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Abstract. Food and beverage companies play a vital role in the Indonesian economy, despite facing various 

challenges such as fluctuating raw material prices and intense market competition. Return on Assets (ROA) is 

used as an indicator to assess a company's profitability performance, which is crucial for determining the extent 

to which a company can generate profits from its assets. This study aims to analyze the effect of three financial 

variables, namely the current ratio (CR), debt to equity ratio (DER), and working capital turnover (WCT), on 

return on assets in food and beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2020-

2024 period. The approach used in this study is a quantitative approach with data analysis techniques that include 

classical assumption tests, multiple linear regression analysis, hypothesis testing, and coefficient of determination 

tests. The sample used in this study was 31 food and beverage companies selected using purposive sampling 

techniques based on certain criteria. The results of the study indicate that (1) debt to equity ratio and working 

capital turnover partially have a significant effect on return on assets, while the current ratio does not have a 

significant effect on return on assets. (2) Simultaneously, the current ratio, debt to equity ratio, and working 

capital turnover have a significant effect on return on assets in food and beverage companies listed on the IDX. 

The findings of this study state that the DER and WCT variables have a strong influence on ROA, which means 

that both are important factors in improving the profitability performance of companies in the food and beverage 

sector. Thus, the results of this study can provide insight for company managers and investors in making decisions 

related to financial management to maximize company profitability. 

 

Keywords: Current Ration, Company, Debt to Equity Ratio, Return on Asset, Working Capital Turnover. 
 
Abstrak. Perusahaan makanan dan minuman memainkan peran penting dalam perekonomian Indonesia, 

meskipun dihadapkan pada berbagai tantangan seperti fluktuasi harga bahan baku dan persaingan pasar yang ketat. 

Return on Asset (ROA) digunakan sebagai indikator untuk menilai kinerja profitabilitas perusahaan, yang sangat 

penting untuk mengetahui sejauh mana perusahaan dapat menghasilkan laba dari aset yang dimiliki. Penelitian ini 

bertujuan untuk menganalisis pengaruh tiga variabel keuangan, yaitu current ratio (CR), debt to equity ratio 

(DER), dan working capital turnover (WCT), terhadap return on asset pada perusahaan makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020-2024. Pendekatan yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif dengan teknik analisis data yang mencakup uji asumsi klasik, analisis 

regresi linear berganda, uji hipotesis, dan uji koefisien determinasi. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah 31 perusahaan makanan dan minuman yang dipilih menggunakan teknik purposive sampling berdasarkan 

kriteria tertentu. Hasil penelitian menunjukkan bahwa (1) debt to equity ratio dan working capital turnover secara 

parsial berpengaruh signifikan terhadap return on asset, sedangkan current ratio tidak berpengaruh signifikan 

terhadap return on asset. (2) Secara simultan, current ratio, debt to equity ratio, dan working capital turnover 

berpengaruh signifikan terhadap return on asset pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI. 

Temuan penelitian ini menyatakan bahwa variabel DER dan WCT memiliki pengaruh yang kuat terhadap ROA, 

yang berarti keduanya menjadi faktor penting dalam meningkatkan kinerja profitabilitas perusahaan di sektor 

makanan dan minuman. Dengan demikian, hasil penelitian ini dapat memberikan wawasan bagi manajer 

perusahaan dan investor dalam pengambilan keputusan terkait pengelolaan keuangan untuk memaksimalkan 

profitabilitas perusahaan. 

 

Kata kunci: Current Ratio, Perusahaan, Debt to Equity Ratio, Return on Asset, Working Capital Turnover. 
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1. LALTALR BELLALKALNG 

Palsalr modall Indonelsial melmalinkaln pelraln pelnting dallalm pelmbalngunaln elkonomi 

nalsionall delngaln melnyeldialkaln alksels pelmbialyalaln balgi pelrusalhalaln daln pellualng invelstalsi 

balgi invelstor domelstik malupun alsing. Selbalgali lelmbalgal yalng melnjaldi pusalt alktivitals palsalr 

modall, Bursal ELfelk Indonelsial (BELI) tidalk halnyal melmfalsilitalsi tralnsalksi juall belli selkuritals, 

teltalpi jugal melndorong pelrtumbuhaln elkonomi mellallui tralnspalralnsi, alkuntalbilitals, daln 

pelrlualsaln alksels pelndalnalaln.  

Sallalh saltu selktor yalng cukup melnonjol di BELI aldallalh subselktor malkalnaln daln 

minumaln. Kelbutuhaln malsyalralkalt yalng celndelrung stalbil balhkaln melningkalt telrhaldalp produk 

malkalnaln daln minumaln melnjaldikaln selktor ini melmiliki prospelk pelrtumbuhaln yalng 

melnjalnjikaln. Nalmun delmikialn, pelrusalhalaln dallalm selktor ini teltalp melnghaldalpi talntalngaln 

selpelrti kelnalikaln halrgal balhaln balku, dinalmikal palsalr yalng kompeltitif, pelrallihaln prelfelrelnsi 

konsumeln, selrtal kelbijalkaln yalng komplelks. Untuk melmpelrtalhalnkaln dalyal saling daln 

kellalngsungaln usalhalnyal, pelrusalhalaln halrus malmpu melnjalgal kinelrjal kelualngaln, khususnyal 

dalri alspelk profitalbilitals. 

Profitalbilitals melnjaldi ukuraln pelnting dallalm melngelvallualsi elfisielnsi opelralsionall selrtal 

potelnsi pelrusalhalaln dallalm melnghalsilkaln keluntungaln. Ralsio yalng digunalkaln untuk melngukur 

profitalbilitals dallalm pelnellitialn ini aldallalh ralsio relturn on alsselt, yalng melnggalmbalrkaln 

kelmalmpualn pelrusalhalaln dallalm melmpelrolelh keluntungaln belrsih dalri selluruh alsselt yalng 

dimiliki. ROAL yalng tinggi melncelrminkaln elfelktivitals malnaljelmeln dallalm melmalnfalaltkaln 

alseltnyal daln melnjaldi indikaltor yalng melnalrik balgi invelstor. Dallalm hall ini, pelngalruh ralsio 

kelualngaln selpelrti currelnt ralsio, delbt to elquity raltio, daln working calpitall turnovelr telrhaldalp 

ROAL melnjaldi fokus kaljialn pelnting. 

Daltal dalri belbelralpal pelrusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI sellalmal 

talhun 2l0ll2l0ll hinggal 2l0ll2l3l melnunjukkaln kelnalikaln lalbal belrsih yalng cukup signifikaln. 

Misallnyal, PT Mulial Bogal Ralyal Tbk (KELJU) melngallalmi pelnurunaln lalbal dalri Rp1ll4l4l,92l 

milialr di talhun 2l0ll2l1ll melnjaldi Rp79,76 milialr paldal 2l0ll2l3l. Pelnurunaln ini diselbalbkaln olelh 

melningkaltnyal bialyal balhaln balku daln telkalnaln kompeltitif palsalr. Selballiknyal, PT Calmpinal Icel 

Crelalm Industry Tbk (CALMP) daln PT Malyoral Indalh Tbk (MYOR) melnunjukkaln 

pelrtumbuhaln lalbal paldal 2l0ll2l3l alkibalt straltelgi elkspalnsi palsalr daln elfisielnsi opelralsionall. 

Pelrubalhaln kinelrjal lalbal ini melnimbulkaln pelrtalnyalaln pelnting: falktor kelualngaln alpal 

saljal yalng melmpelngalruhi ROAL di selktor ini? Ralsio selpelrti currelnt raltio (CR) digunalkaln 

untuk melnilali likuiditals, delbt to elquity ralsio (DELR) untuk mellihalt struktur pelndalnalaln 
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pelrusalhalaln, daln working calpitall turnovelr (WCT) untuk melnilali elfelktivitals pelnggunalaln 

modall kelrjal dallalm melnghalsilkaln pelnjuallaln. Nalmun, halsil pelnellitialn selbellumnyal 

melmbuktikaln telmualn yalng belrbeldal-beldal, selhinggal melnimbulkaln kelselnjalngaln pelnellitialn. 

Belrdalsalrkaln laltalr bellalkalng telrselbut, tujualn dalri pelnellitialn ini aldallalh untuk 

melngalnallisis “Pelngalruh Currelnt Raltio, Delbt To ELquity Raltio, Daln Working Calpitall 

Turnovelr Telrhaldalp Relturn On ALsselt Paldal Pelrusalhalaln Malkalnaln Daln Minumaln Yalng 

Telrdalftalr Di BELI Talhun 2l0ll2l0ll–2l0ll2l4l”, algalr melmbelrikaln pelngeltalhualn lelbih dallalm 

melngelnali falktor-falktor yalng melmelngalruhi profitalbilitals daln melmbalntu pelngalmbilaln 

kelputusaln straltelgis kelualngaln pelrusalhalaln.  

 

2. KALJIALN TELORITIS 

Ralsio profitalbilitals aldallalh ralsio yalng belrfungsi untuk melnilali tingkalt pelrolelhaln 

keluntungaln dibalndingkaln delngaln pelnjuallaln altalu alktival yalng dimiliki pelrusalhalaln paldal 

pelriodel telrtelntu (Lelsmalnal elt all., 2l0ll2l2l). Mellallui pelnellitialn ini melnggunalkaln ralsio relturn on 

alsselt untuk melngukur elfelktivitals pelrusalhalaln dallalm melnghalsilkaln keluntungaln dalri alsselt 

yalng dimiliki. Relturn on alsselt melrupalkaln balgialn dalri ralsio profitalbilitals  yalng melngukur 

tingkalt kelbelrhalsilaln dalri pelrusalhalaln dallalm melmpelrolelh keluntungaln delngaln melnggunalkaln 

selluruh alsselt yalng dimiliki (Kurnialwalti & Walluyo, 2l0ll2l4l). Pelrhitungaln ROAL dilalkukaln 

delngaln melnggunalkaln rumus belrikut: 

Relturn on alsselt =
Lalbal belrsih

Totall alsselt
 

Sumbelr : Lelsmalnal elt all., (2l0ll2l2l) 

Ralsio lalncalr altalu currelnt raltio, ralsio yalng digunalkaln untuk melnilali kelmalmpualn 

pelrusalhalaln dallalm mellunalsi kelwaljibaln jalngkal pelndelk altalu utalng yalng alkaln jaltuh telmpo 

(Purbal & Malhelndral, 2l0ll2l2l). Telmualn pelnellitialn Sinalgal elt all., (2l0ll2l0ll), melnunjukkaln balhwal 

currelnt raltio belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp relturn on alselt. H1ll : Didugal telrdalpalt pelngalruh 

signifikaln currelnt raltio selcalral palrsiall telrhaldalp relturn on alsselt paldal pelrusalhalaln malkalnaln 

daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI talhun 2l0ll2l0ll-2l0ll2l4l. Untuk melnghitung currelnt raltio, 

digunalkaln rumus belrikut ini:  

 

Sumbelr : Lelsmalnal elt all., (2l0ll2l2l) 

Delbt to elquity raltio (DELR) telrmalsuk sallalh saltu ralsio solvalbilitals, di malnal ralsio ini 

digunalkaln untuk melngukur kelmalmpualn pelrusalhalaln dallalm mellunalsi selluruh kelwaljibalnnyal 

(Ulfal & Munalndalr, 2l0ll2l3l). Halsil pelnellitialn Kurnialsih & Melrlialnal, (2l0ll2l4l), melnunjukkaln 
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balhwal DELR belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp ROAL. H2l : Didugal telrdalpalt pelngalruh 

signifikaln delbt to elquity raltio selcalral palrsiall telrhaldalp relturn on alsselt paldal pelrusalhalaln 

malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI talhun 2l0ll2l0ll-2l0ll2l4l. Rumus yalng digunalkaln 

untuk melnghitung DELR selbalgali belrikut: 

Delbt to ELquity Raltio = 
Totall Utalng

ELkuitals Pelmelgalng Salhalm
 

Sumbelr : Lelsmalnal elt all., (2l0ll2l2l) 

Ralsio working calpitall turnovelr, digunalkaln untuk melngukur elfelktivitals pelmalnfalaltaln 

modall kelrjal pelrusalhalaln dallalm melnjallalnkaln opelralsionall sellalmal jalngkal walktu telrtelntu 

(Purbal & Malhelndral, 2l0ll2l2l). Halsil pelnellitialn dalri Malnik elt all., (2l0ll2l1ll), melnjellalskaln balhwal 

WCT melmiliki pelngalruh yalng signifikaln telrhaldalp ROAL. H3l : Didugal telrdalpalt pelngalruh 

signifikaln working calpitall turnovelr selcalral palrsiall telrhaldalp relturn on alsselt paldal pelrusalhalaln 

malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI talhun 2l0ll2l0ll-2l0ll2l4l. Belrikut ini melrupalkaln 

rumus yalng digunalkaln dallalm melnghitung WCT:  

Working Calpitall Turnovelr = 
Pelnjuallaln Belrsih

ALktival Lalncalr-Utalng Lalncalr
 

Sumbelr : Lelsmalnal elt all., (2l0ll2l2l) 

 

3. MELTODEL PELNELLITIALN 

Pelnellitialn ini melnggunalkaln pelndelkaltaln kualntitaltif delngaln telknik kalusallitals. 

Populalsi dallalm pelnellitialn telrdiri dalri 95 pelrusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr 

di BELI talhun 2l0ll2l0ll-2l0ll2l4l. Sellalnjutnyal salmpell dialmbil delngaln melnggunalkaln meltodel 

purposivel salmpling belrdalsalrkaln kritelrial telrtelntu melnjaldi 3l1ll pelrusalhalaln selbalgali salmpell. 

Telknik alnallisis daltal yalng digunalkaln dallalm pelnellitialn ini melliputi: uji alsumsi klalsik (uji 

normallitals, uji multikolinielritals, uji heltelroskeldalstisitals, uji alutokorellalsi), alnallisis linelalr 

belrgalndal, uji hipotelsis (uji-t, uji-F), daln uji koelfisieln deltelrminalsi.   

 

4. HALSIL DALN PELMBALHALSALN 

Uji ALsumsi Klalsik 

ALnallisis relgrelsi melnghalsilkaln pelrsalmalaln modell relgrelsi yalng dalpalt digunalkaln untuk 

mellalkukaln preldiksi, di malnal konstalntal daln koelfisieln dipelrolelh mellallui elstimalsi yalng halrus 

melmelnuhi alsumsi klalsik algalr halsil yalng dipelrolelh tidalk melnyimpalng (Tohalri & Bhiralwal, 
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2l0ll2l3l). Uji alsumsi klalsik dilalkukaln untuk melmalstikaln balhwal modell relgrelsi belnalr-belnalr 

melnunjukkaln hubungaln yalng signifikaln daln relprelselntaltif.  

a. Uji Normallitals 

Uji normallitals digunalkaln untuk melnelntukaln alpalkalh modell alnallisis relgrelsi sudalh 

melmelnuhi telrdistribusi normall . Dallalm pelnellitialn ini, uji normallitals dilalkukaln 

melnggunalkaln Onel Salmplel Kolmogorov-Smirnov Telst. 

Talbell 1 Halsil Uji Kolmogorov-Smirnov Telst Seltellalh Outlielr 

 

Halsil uji Kolmogorov – Smirnov melnunjukkaln nilali ALsymp selbelsalr 0ll,0ll52l paldal 

valrialbell ROAL, selhinggal dalpalt disimpulkaln balhwal relsiduall belrdistribusi normall kalrelnal 

nilali ALsymp. Sig. (2l-talileld) mellelbihi tingkalt signifikalnsi 0ll,0ll5. 

b. Uji Multikolinielritals 

Talbell 2 Halsil Uji Multikolinielritals 

 

Dalri halsil alnallisis uji multikolinielritals di altals, selluruh valrialbell indelpelndeln 

melnunjukkaln nilali tolelralncel > 0ll.1ll0ll altalu VIF < 1ll0ll. Hall ini melngindikalsikaln balhwal 

tidalk telrdalpalt geljallal multikolinielritals alntalr valrialbell indelpelndeln, selhinggal daltal yalng 

dialnallisis ini melmelnuhi alsumsi belbals multikolinielritals. 
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c. Uji Heltelroskeldalstisitals 

Dalri halsil uji heltelroskeldalstisitals melnunjukkaln balhwal daltal paldal pelnellitialn ini 

melnyelbalr selcalral alcalk daln tidalk melmbelntuk polal telrtelntu. Delngaln delmikialn, dalpalt 

disimpulkaln balhwal modell relgrelsi dallalm pelnellitialn ini tidalk telrdalpalt geljallal 

heltelroskeldalstisitals. 

 

Gambar 1 Hasil Uji Heltelroskeldalstisitals 

d. Uji ALutokorellalsi 

Talbell 3 Halsil Uji ALutokorellalsi 

Modell Summalryb 

Model

l R R Squalrel 

ALdjusteld R 

Squalrel 

Std. ELrror of thel 

ELstimaltel 

Durbin-

Waltson 

1ll .4l90ll

a
l .2l4l1ll .2l2l5 .0ll4l5551ll 2l.1ll4l7 

al. Preldictors: (Constalnt), Working Calpitall Turnovelr, Delbt to ELquity 

Raltio, Currelnt Raltio 

b. Delpelndelnt Valrialblel: Relturn On ALsselt 

Dalri halsil pelngujialn di altals, dipelrolelh nilali Durbin-Waltson selbelsalr 2l,1ll4l7. Nilali 

ini belraldal di alntalral baltals altals (du) daln 4l-du altalu 1ll,74l65 < 2l,1ll4l7 < 2l,2l3l55. Olelh 

kalrelnal itu, dalpalt disimpulkaln balhwal dallalm modell relgrelsi ini tidalk telrdalpalt geljallal 

alutokorellalsi. 
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ALnallisis Relgrelsi Linielalr Belrgalndal 

Talbell 4 Halsil Uji ALnallisis Relgrelsi Linielr Belrgalndal 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Belrdalsalrkaln halsil pelngolalhaln daltal paldal talbell di altals dipelrolelh pelrsalmalaln relgrelsi 

selbalgali belrikut:  

Y = 0ll,1ll3l1ll - 0ll,0ll0ll1llX1ll – 0ll,0ll4l3lX2l - 0ll,0ll0ll1llX3l + ε  

Koelfisieln dalri malsing-malsing valrialbell dalpalt di intelrpreltalsikaln selbalgali belrikut:  

a. Nilali konstalntal selbelsalr 0ll,1ll3l1ll yalng alrtinyal jikal currelnt raltio, delbt to elquity raltio, daln 

working calpitall turnovelr belrnilali 0ll, malkal relturn on alsselt alkaln belrnilali 0ll,1ll3l1ll. 

b. Koelfisieln X1ll currelnt raltio selbelsalr -0ll,0ll0ll1ll. Hall ini belralrti melnunjukkaln balhwal seltialp 

kelnalikaln saltu saltualn valrialbell currelnt raltio alkaln melnurunkaln nilali relturn on alsselt 

selbelsalr 0ll,0ll0ll1ll. 

c. Koelfisieln X2l delbt to elquity raltio selbelsalr -0ll,0ll4l3l. Ini belralrti seltialp kelnalikaln saltu 

saltualn valrialbell delbt to elquity raltio alkaln melnurunkaln nilali relturn on alsselt selbelsalr 

0ll,0ll4l3l. 

d. Koelfisieln X3l working calpitall turnovelr selbelsalr -0ll,0ll0ll1ll. Halsil ini belralrti seltialp 

kelnalikaln saltu saltualn valrialbell working calpitall turnovelr alkaln melnurunkaln nilali relturn 

on alsselt selbelsalr 0ll,0ll0ll1ll. 

 

 

 

 

 

 

 

Coelfficielntsa
l 

Modell 

Unstalndalrdizeld 

Coelfficielnts 

Stalndalrdizeld 

Coelfficielnts 

t Sig. B 

Std. 

ELrror Beltal 

1ll (Constalnt) .1ll3l1ll .0ll1ll2l  1ll1ll.2l82l <,0ll0ll1l

l 
Currelnt 

Raltio 

-.0ll0ll1ll .0ll0ll2l -.0ll3l8 -.4l1ll7 .677 

Delbt to 

ELquity Raltio 

-.0ll4l3l .0ll0ll8 -.4l74l -5.4l0ll3l <,0ll0ll1l

l 

Working 

Calpitall 

Turnovelr 

-.0ll0ll1ll .0ll0ll0ll -.1ll68 -2l.2l0ll7 .0ll2l9 

al. Delpelndelnt Valrialblel: Relturn On ALsselt 
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Uji Hipotelsis 

Uji t  

Talbell 5 Halsil Uji t (Palrsiall) 

Coelfficielntsa
l 

Modell 

Unstalndalrdizeld 

Coelfficielnts 

Stalndalrdizel

d 

Coelfficielnt

s 

t Sig. B 

Std. 

ELrror Beltal 

1ll (Constalnt) .1ll3l1ll .0ll1ll2l  1ll1ll.2l82l <,0ll0ll1l

l 
Currelnt Raltio -.0ll0ll1ll .0ll0ll2l -.0ll3l8 -.4l1ll7 .677 

Delbt to ELquity 

Raltio 

-.0ll4l3l .0ll0ll8 -.4l74l -5.4l0ll3l <,0ll0ll1l

l 

Working Calpitall 

Turnovelr 

-.0ll0ll1ll .0ll0ll0ll -.1ll68 -2l.2l0ll7 .0ll2l9 

al. Delpelndelnt Valrialblel: Relturn On ALsselt 

Belrdalsalrkaln talbell di altals dalpalt dilihalt: balhwal nilali Sig. Currelnt Raltio melndalpalt nilali 

signifikalnsi selbelsalr 0ll,677 > 0ll,0ll5 yalng belralrti balhwal currelnt ralsio tidalk belrpelngalruh 

signifikaln telrhaldalp relturn on alsselt. Seldalngkaln delbt to elquity raltio melndalpalt nilali 

signifikalnsi selbelsalr 0ll,0ll0ll1ll < 0ll,0ll5 alrtinyal delbt to elquity raltio belrpelngalruh signifikaln 

telrhaldalp relturn on alsselt. Daln working calpitall turnovelr melndalpalt nilali signifikalnsi selbelsalr 

0ll,0ll2l9 < 0ll,0ll5 alrtinyal working calpitall turnovelr belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp relturn on 

alsselt. 

Uji F 

Talbell 6 Halsil Uji F (Simultaln) 

ALNOVAL

a
l 

Modell 

Sum of 

Squalrels df 

Melaln 

Squalrel F Sig. 

1
l
l 
Relgrelssion .0ll97 3l .0ll3l2l 1ll5.681ll <,0ll0ll1ll

b 

Relsiduall .2l97 1ll4l4l .0ll0ll2l   

Totall .3l94l 1ll4l7    

al. Delpelndelnt Valrialblel: Relturn On ALsselt 

b. Preldictors: (Constalnt), Working Calpitall Turnovelr, Delbt to 

ELquity Raltio, Currelnt Raltio 

Belrdalsalrkaln halsil uji F yalng disaljikaln paldal talbell di altals melnunjukkaln balhwal nilali 

signifikalnsi selbelsalr 0ll,0ll0ll1ll < 0ll,0ll5, hall ini belralrti balhwal selcalral simultaln altalu belrsalmalaln 

telrdalpalt pelngalruh signifikaln alntalral currelnt raltio, delbt to elquity raltio, daln working calpitall 

turnovelr telrhaldalp relturn on alsselt. 
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Uji Koelfisieln Deltelrminalsi 

Talbell 7 Halsil Uji Koelfisieln Deltelrminalsi 

Modell Summalryb 

Modell R R Squalrel 

ALdjusteld R 

Squalrel 

Std. ELrror of thel 

ELstimaltel 

Durbin-

Waltson 

1ll .4l90ll

a
l .2l4l1ll .2l2l5 .0ll4l5551ll 2l.1ll4l7 

al. Preldictors: (Constalnt), Working Calpitall Turnovelr, Delbt to ELquity Raltio, 

Currelnt Raltio 

b. Delpelndelnt Valrialblel: Relturn On ALsselt 

Belrdalsalrkaln talbell di altals dalpalt dikeltalhui balhwal nilali ALdjusteld R² selbelsalr 0ll,2l2l5 altalu 

2l2l,5%. Selhinggal dalpalt dikaltalkaln balhwal valrialbell indelpelndeln dallalm pelnellitialn ini dalpalt 

melnjellalskaln valrialbell relturn on alsselt selbelsalr 2l2l,5% daln sisalnyal selbelsalr 77,5% dijellalskaln 

olelh valrialbell-valrialbell lalin yalng tidalk digunalkaln dallalm modell relgrelsi 

Pelmbalhalsaln 

Belrikut ini pelnjellalsaln dalri halsil pelnellitialn yalng tellalh dilalkukaln selbalgali belrikut: 

a. Pelngalruh Currelnt Raltio telrhaldalp Relturn On ALsselt 

Halsil dalri pelnellitialn melnunjukkaln balhwal currelnt raltio  tidalk belrpelngalruh 

signifikalnsi telrhaldalp relturn on alsselt. Hall ini dibuktikaln delngaln nilali Sig. selbelsalr 

0ll,677, yalng lelbih belsalr dalri tingkalt signifikalnsi 0ll,0ll5. Paldal pelnellitialn ini, nilali 

koelfisieln relgrelsinyal melnunjukkaln nilali selbelsalr -0ll,0ll0ll1ll. Halsil pelnellitialn ini seljallaln 

delngaln pelnellitialn Irfaln elt all., (2l0ll2l2l) daln Kurnialwalti & Walluyo, (2l0ll2l4l) yalng 

melnyaltalkaln balhwal currelnt raltio tidalk belrpelngalruh selcalral siginifikaln telrhaldalp relturn 

on alsselt.  

b. Pelngalruh Delbt To ELquity Raltio telrhaldalp Relturn On ALsselt 

Halsil uji valrialbell delbt to elquity raltio melnunjukkaln nilali Sig. selbelsalr 0ll,0ll0ll1ll, yalng 

lelbih kelcil dalri tingkalt signifikalnsi 0ll,0ll5, selhinggal dalpalt disimpulkaln balhwal delbt to 

elquity raltio jugal belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp relturn on alsselt. Paldal paldal pelnellitialn 

ini, nilali koelfisieln relgrelsi melnunjukkaln nilali selbelsalr -0ll,0ll4l3l.Halsil pelnellitialn ini 

seljallaln delngaln pelnellitialn Kurnialsih & Melrlialnal, (2l0ll2l4l) daln Mufidalh & Pralmudialnti, 

(2l0ll2l3l) yalng melnunjukkaln balhwal DELR belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp ROAL.  

c. Pelngalruh Working Calpitall Turnovelr telrhaldalp Relturn On ALsselt 

Halsil uji valrialbell working calpitall turnovelr melnunjukkaln nilali Sig. selbelsalr 0ll,0ll2l9 

yalng lelbih kelcil dalri tingkalt signifikalnsi 0ll,0ll5, yalng belralrti working calpitall turnovelr 

belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp ROAL. Paldal paldal pelnellitialn ini, nilali koelfisieln relgrelsi 

melnunjukkaln nilali selbelsalr -0ll,0ll0ll1ll. Halsil pelnellitialn ini seljallaln delngaln pelnellitialn 
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Malnik elt all., (2l0ll2l1ll); daln Salfalr, (2l0ll2l0ll) yalng melnjellalskaln balhwal pelrputalraln modall 

kelrjal belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp profitalbilitals  (ROAL).  

d. Pelngalruh Currelnt Raltio, Delbt to ELquity Raltio, daln Working Calpitall Turnovelr telrhaldalp 

Relturn On ALsselt 

Halsil pelngujialn ini melnyaltalkaln currelnt raltio, delbt to elquity raltio, daln working 

calpitall turnovelr selcalral simultaln belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp relturn on alsselt  paldal 

pelrusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI talhun 2l0ll2l0ll-2l0ll2l4l dibuktikaln 

delngaln nilali Sig. Selbelsalr 0ll,0ll0ll1ll < 0ll,0ll5. Dalri halsil uji koelfisieln deltelrminalsi dalpalt 

dikaltalkaln balhwal valrialbell indelpelndeln dallalm pelnellitialn ini malmpu melnjellalskaln 

valrialsi valrialbell relturn on alsselt selbelsalr 2l2l,5% daln sisalnyal selbelsalr 77,5% dijellalskaln 

olelh valrialbell-valrialbell lalin yalng tidalk digunalkaln dallalm modell relgrelsi. 

 

5. KELSIMPULALN DALN SALRALN 

Kelsimpulaln 

Dalri halsil pelngujialn hipotelsis pelnellitialn daln pelngujialn yalng tellalh dilalkukaln, dalpalt 

dipelrolelh kelsimpulaln:  Selcalral palrsiall delbt to elquity ralsio, daln working calpitall turnovelr 

belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp relturn on alselt, seldalngkaln currelnt raltio selcalral palrsiall tidalk 

belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp relturn on alsselt paldal pelrusalhalaln malkalnaln daln minumaln 

yalng telrdalftalr di BELI talhun 2l0ll2l0ll-2l0ll2l4l. Currelnt raltio, delbt to elquity raltio, daln working 

calpitall turnovelr selcalral simultaln belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp relturn on alsselt paldal 

pelrusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI talhun 2l0ll2l0ll-2l0ll2l4l. Belrdalsalrkaln 

nilali ALdjusteld R Squalrel, currelnt raltio, delbt to elquity raltio, daln working calpitall turnovelr , 

valrialbell indelpelndeln ini malmpu melnjellalskaln valrialsi valrialbell relturn on alsselt selbelsalr 2l2l,5%. 

Salraln  

Belrdalsalrkaln kelsimpulaln di altals, malkal pelnelliti melncobal melmbelrikaln salraln, alntalral 

lalin aldallalh:  Melnalmbalh valrialbell indelpelndeln yalng bellum digunalkaln paldal pelnellitialn ini altalu 

pelnellitialn selbellumnyal selpelrti nelt profit malrgin, totall alsselt turnovelr altalu relturn on elquity. 

Pelrusalhalaln, pelrlu melnjalgal kelselimbalngaln paldal pelngellolalaln struktur modall, khususnyal 

pelnggunalaln utalng (DELR), delngaln melmpelrhaltikaln kelselimbalngaln alntalral modall selndiri daln 

utalng algalr dalpalt digunalkaln untuk kelgialtaln produktif. Pelrusalhalaln dihalruskaln untuk teltalp 

melnjalgal kelcukupaln alsselt lalncalr, nalmun tidalk selcalral belrlelbihaln algalr alsselt tidalk melngelndalp 

daln melnurunkaln elfisielnsi. Daln pelrusalhalaln pelrlu melngelvallualsi straltelgi malnaljelmeln modall 



 
 

e-ISSN:3046-8132; p-ISSN:3046-868X, Hal 160-171 
 

 

kelrjal, selpelrti melngellolal piutalng daln pelrseldialaln delngaln lelbih elfisieln algalr belrdalmpalk lelbih 

optimall telrhaldalp lalbal.  
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