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Abstract Transfer pricing is a pricing policy for transactions between parties with a special relationship. 
However, multinational companies often use transfer pricing to reduce the overall taxation of the multinational 
group. The purpose of this study is to review the literature using the systematic literature review (SLR) method, 
considering various aspects such as the impact of taxes, tunneling incentives and exchange rates on transfer 
pricing decisions of manufacturing companies discussed in previous studies. 60 journals from different sources 
were used in this study. The method used in this study is the SLR method (Systematic Literature Review Method). 
This study was conducted over several years to provide a performance evaluation. Therefore, this paper 
conducted a systematic literature review to find out which methods were used to analyze the impact of taxes, 
tunneling incentives and exchange rates on transfer pricing decisions of manufacturing companies. 
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Abstrak Transfer pricing, yaitu kebijakan penetapan harga terhadap transaksi antarpihak yang berhubungan 
istimewa. Hanya saja, perusahaan multinasional kerap menggunakan transfer pricing untuk meminimalkan 
keseluruhan pajak grup multinasional. Studi ini bertujuan guna mengkaji literatur dengan menggunakan metode 
sistematik literatur review (SLR), dengan mempertimbangkan berbagai aspek seperti dampak pajak, insentif 
tunneling maupun nilai tukar terhadap keputusan transfer pricing perusahaan manufaktur yang telah dibahas pada 
studi terdahulu. Studi ini mempergunakan 60 jurnal dari berbagai sumber. Dalam studi ini mempergunakan 
metode SLR (Systematic Literature Review Method). Studi ini terlaksana selama beberapa tahun untuk 
memberikan evaluasi kinerja. Oleh karena itu, makalah ini melakukan tinjauan literatur sistematis untuk 
mengetahui metode mana yang digunakan untuk menganalisis dampak pajak, incentive tunneling, serta nilai tukar 
terhadap keputusan transfer pricing perusahaan manufaktur. 
 
Kata Kunci: Tranfer Pricing, Tunneling Insentive, Exchange Rate, Pajak, Systematic Literature Review 
 

PENDAHULUAN  

Indonesia sebagai negara berkembang terus melakukan kemajuan dalam rangka 

memajukan negara dan mensejahterakan rakyatnya. Pemerintah bergantung pada sejumlah 

besar dana untuk mencapai pembangunan ini. Untuk mengatasi masalah ini, pemerintah 

mengumpulkan pajak dari penduduk sebagai bentuk pendapatan nasional (Ulbilad & Arwina, 

2018). Sesuai UU No. 28 Tahun 2007, pajak ialah pembayaran wajib kepada negara yang 

dikenakan kepada perseorangan atau badan karena undang-undang, tanpa timbal balik 

langsung, serta ditujukan untuk keperluan umum negara untuk menjamin kesejahteraan rakyat. 

Pemerintah menargetkan peningkatan pendapatan pajak setiap tahunnya. Dari sudut pandang 

perusahaan, pembayaran pajak dianggap sebagai hambatan yang dapat mengurangi keuntungan 

perusahaan. (Sutanto & Lasar, 2023). 

Permasalahan transfer pricing merupakan hal yang rumit dan terus berkembang di 

Indonesia. Dokumen ini memberikan wawasan mengenai lanskap transfer pricing saat ini, 

dokumentasi yang diperlukan, tantangan umum yang dihadapi wajib pajak, dan cara-cara 
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potensial untuk menyelesaikan sengketa pajak yang berulang. Tujuan kami adalah membantu 

dunia usaha yang melakukan transaksi lintas negara agar dapat secara efektif menangani risiko 

transfer pricing di Indonesia dan mengurangi risiko terkena penalti dari otoritas pajak. (Hoo, 

Aaron, & Fachrur, 2023). 

Ke rmajuan te rkno rlorgi mermpunyai dampak yang signifikan te rrhadap dunia dari sudut 

pandang erko rno rmi, so rsial, dan pernge rtahuan. Prormo rsi porla inte rraksi bisnis masyarakat morderrn 

juga me rngarahkan aktivitas bisnis inte rrnasio rnal orle rh kormunitas glo rbal dalam asorsiasi 

interrnasiornal. Derngan bantuan glorbalisasi, kini me rmberrikan stimulus e rko rno rmi untuk 

perrdagangan inte rrnasiornal me rnjadi mudah. Mermberrikan kersermpatan kerpada serktorr korrporrasi 

bersar dan usaha kercil dan me rne rngah untuk tumbuh se rcara interrnasio rnal akan me rnjadi landasan 

bagi pe rrkermbangan perrusahaan multinasiornal di Indo rne rsia. Serbe rlum pernertapan harga transfe rr, 

perrusahaan inte rrnasio rnal mernilai kine rrja staf atau derparterme rn mernggunakan pe rnderkatan harga 

transfe rr. Kergiatan usaha dalam pe rnjualan prorduk atau jasa, me rnipu kerlormpo rk perlanggan dalam 

pernjualan (Wiharja & Sutandi, 2023).  

Pe rrusahaan me rngadorpsi stratergi perne rntuan harga transferr derngan mermpe rrtimbangkan 

banyak variabe rl, te rrmasuk terrkait pajak. Terorri akuntansi po rsitif mermperrlihatkan bila be rsarnya 

pernge rluaran perrusahaan me rngahruskan me rre rka untuk me rmpe rrgunakan transfe rr pricing de rmi 

me rnurunkan ke rwajiban pajak kerpada pe rme rrintah. Ke rbijakan perrusahaan mungkin dite rntukan 

orle rh perngaruh pe rmergang saham asing. Stratergi pe rrdagangan mermperrhitungkan ke rpe rmilikan 

asing; Ke rpermilikan asing pe rrusahaan yang bersar me rndo rrorng perme rgang saham untuk 

me rmutuskan harga transfe rr. Faktorr kertiga adalah ukuran bisnis, atau nilai-nilai yang 

me rnjadikan visi perrusahaan me rnjadi kernyataan. Be rsar kercilnya suatu pe rrusahaan be rrgantung 

dari pernggunaan tortal ase rt, tortal pernjualan, ataupun kinerrja perrusahaan. Kian banyak pe rne rtapan 

harga transfe rr yang disarankan, sermakin banyak e rkuitas yang dimiliki pe rrusahaan se rcara 

kerse rluruhan. Ke rtika sumberr daya bisnis me rningkat (Marliana, Rida, & Indah, 2022) 

Pe rre rko rno rmian dunia berrke rmbang dan berrubah derngan sangat ce rpat saat ini. Karerna 

ervorlusi erko rno rmi ini, kini me rnjadi mudah untuk mermperrorle rh keruntungan be rsar dari 

perrdagangan interrnasiornal de rngan mermanfaatkan dampak glo rbalisasi. Pe rrusahaan-pe rrusahaan 

multinasiornal saat ini be rrmunculan dari berrbagai pe rrusahaan dalam ne rge rri serbagai dampak dari 

perrke rmbangan e rko rno rmi dan pe rrtumbuhan dunia usaha. Pe rrusahaan multinasiornal serring kali 

me rnjalankan bisnis glo rbal derngan banyak nergara. Perrihal ini merngakibatkan hambatan dan 

kerte rrbatasan te rrkait imporr, pajak, dan nilai mata uang. Ke rputusan mernge rnai transferr pricing 

kian sulit karerna undang-undang tarif pajak tidak sama. Te rrdapat ne rgara-ne rgara de rngan tarif 

pajak tinggi dan nergara-ne rgara de rngan tarif pajak rerndah dalam hal pe rnertapan tarif pajak. Di 
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nergara de rngan tarif pajak le rbih tinggi mampu me rmaksimalkan pe rluang terrjadinya bisnis.  

(Purwanto r & Tumerwu, 2018). 

Bisnis interrnasiornal mungkin me rngalami hal ini kare rna transferr pricing ialah stratergi 

untuk merne rntukan biaya barang dan jasa te rrte rntu derngan me rlibatkan mitra derngan hubungan 

atau transaksi terrterntu. (Prananda & De rdik, 2020). Untuk me rnguntungkan pe rmergang saham 

pernge rndali, suatu perrusahaan dapat mernyalurkan ase rt dari anak pe rrusahaan di suatu ne rgara ker 

perrusahaan induk atau anak pe rrusahaan di ne rgara lain, atau dari perrusahaan pe rme rgang saham. 

Dalam studi me rnge rnai inserntif tunnerling te rrkait transferr pricing yang dilakukan orlerh 

(Kusumasari, Fadilah, & Sukarmanto r, 2018), (Purwanto r & Tume rwu, 2018) bahwa inse rntif 

tunne rling mermpe rngaruhi harga transferr. Hanya saja, tidak sama serpe rrti studi milik (Rahayu, 

tri, & Wijayanti, 2020) (Re rfgia, 2017) dan (Be rla, 2018) . 

Pada ke rnyataannya, perrtukaran biaya dilakukan de rngan mermortorng biaya pe rmberlian 

dan me rnaikkan biaya paso rkan de rngan perrusahaan-pe rrusahaan dalam ke rlormpo rk yang sama, 

kermudian merntransfe rr manfaatnya kerpada ke rlormpo rk di nergara te rrserbut derngan tingkat biaya 

yang sama. Tuntutan akan pe rdo rman yang serragam me rndo rrorng pe rrusahaan multinasio rnal untuk 

sermakin mermpe rrkirakan trader-orff. Orlerh karerna itu, pernanggung jawab pe rngadilan sercara 

kornsistern mernang dalam ujian pe rrkiraan perrtukaran.  (Tiwa, M, Saerrang, & Tirayo rk, 2017) 

Berrbagai faktorr serpe rrti pajak, ke rpe rmilikan asing, ukuran pe rrusahaan, serrta struktur bornus 

mungkin me rmpe rngaruhi transferr pricing.  

Pe rrusahaan dapat merningkatkan keruntungannya derngan me rnggunakan transferr 

pricing untuk merngurangi ke rwajiban pajaknya. Hal ini juga dialami orle rh pe rrusahaan yang 

me rmindahkan ke rwajiban pajak me rre rka ker nergara-ne rgara derngan pajak rerndah  (Rahmat & 

Halim, 2019) Pajak me rmiliki dampak yang signifikan te rrhadap transferr pricing, mernurut 

perne rlitian (Kusumasari, Fadilah, & Sukarmanto r, 2018) dan (Humairor, Luthfiyyah, & Pustpita, 

2019). Dinyatakan be rrberda, harga transfe rr suatu perrusahaan me rningkat seriring derngan berban 

pajaknya sercara kerse rluruhan. 

Ortorritas pajak di se rluruh dunia kini se rmakin me rnaruh perrhatian pada isu me rnarik 

me rnge rnai transferr pricing. Di serluruh dunia, transfe rr pricing mernjadi se rmakin umum. Bisnis 

me rne rrapkan stratergi transferr pricing be rrdasarkan perrtimbangan perrpajakan. Pe rrusahaan 

me rlakukan aktivitas ini me rlalui permanfaatan cerlah undang-undang pe rrpajakan suatu ne rgara 

tanpa berrterntangan de rngan undang-undang apa pun (Huda, Nugrahe rni, & Kamarudin, 2017) 

Pe rrusahaan de rngan anak perrusahaan di ne rgara-ne rgara derngan pajak tinggi mernghadapi 

tantangan karerna pe rrbe rdaan tarif pajak yang dite rntukan di tiap ne rgara. Bersaran pajak yang 

dibayarkan le rbih bersar diserbabkan orle rh tingginya tarif pajak. Pe rrusahaan me rnggunakan 
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stratergi transferr pricing guna me rngurangi kerwajiban perrpajakannya ke rtika berban pajaknya 

me rningkat (Cahyadi & No rviari, 2018). Se rbagai Pe rnerlitian ini merncorba merninjau data dari 

perne rlitian serberlumnya.  

Studi ini berrmaksud guna me rngkaji dan mermastikan apakah pajak, Tunne rling 

incerntiver dan nilai tukar dapat me rme rngaruhi harga transfe rr: (1) bagaimana pajak me rme rngaruhi 

harga transfe rr; (2) Bagaimanakah inse rntif tunnerling mampu me rmerngaruhi harga transfe rr? (3) 

Bagaimanakah nilai tukar me rmerngaruhi harga transfe rr. Se rberlas sampe rl daun digunakan dalam 

perne rlitian ini. 

 

KAJIAN LITERATUR 

Definisi Pajak 

Se rsuai pe rnge rrtiannya, pajak ialah sumbangan wajib dari se rse ro rrang atau serke rlormpo rk 

orrang atau badan kerpada ne rgara, yang sifatnya me rmaksa berrdasar pada perraturan perrundang-

undangan, tanpa me rndapat imbalan langsung dan dimaksudkan untuk ke rpe rrluan ne rgara dan 

dermi mernye rjahte rrakan warga ne rgara (UU No r. 16 Tahun 2009 te rntang Ke rte rntuan Pe rrpajakan. 

dan Tata Cara, Pasal 1 Ayat 1). Agar pe rme rrintah dapat merlaksanakan tugasnya de rngan baik, 

pajak ialah perngalihan sumberr daya dari se rktorr swasta ke r serkto rr publik, diputuskan be rrdasar 

pada ke rte rntuan, tanpa me rmpe rrorle rh imbalan langsung dan prorpo rrsio rnal (Sumarsan, 2017). Tarif 

pajak e rferktif (ErTR) digunakan untuk me rnghitung pajak derngan mernggunakan rumus se rbagai 

berrikut: 

𝐸𝑇𝑅 =
Berban Pajak −  Pajak Tangguhan

 Laba Kerna Pajak
 

Tunneling Incentive  

Tunne rling Incerntiver adalah tindakan perngalihan sumbe rr daya, terrmasuk reral e rstater, 

permbagian keruntungan, se rrta hak-hak khusus, dari pe rmergang saham mayo rritas ke r permergang 

saham minorritas derngan tujuan me rnguntungkan mayo rritas dan me rrugikan minorritas. (Deranti, 

2017). Tunnerling ialah tindakan permindahan ase rt atau keruntungan perrusahaan untuk 

kerpe rntingan pe rmergang saham pernge rndali yang mernge rndalikan perme rgang saham minorritas  

(Saraswati & Sujana, 2017). Kare rna ermite rn diharuskan me rmbayar divide rn kerpada pe rrusahaan 

induk dan perme rgang saham minorritas lainnya, tunnerling bisa berrupa transfe rr ker pe rrusahaan 

induk yang diserle rsaikan me rlalui transaksi pihak berre rlasi. Jernis transfe rr ke rkayaan ini lerbih 

umum te rrjadi dibandingkan pe rmbayaran dividern. suatu keradaan khusus dimana mayo rritas 

perme rgang saham me rmpunyai ke rcernde rrungan untuk merlakukan te rrorwo rngan (Isnain, A, 

Hamdani, & Rorhmansyah, 2022). Pe rrusahaan me rngambil tindakan ini untuk me rndapatkan 
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keruntungan dari berrkurangnya pajak yang te rrutang kerpada perme rrintah (Hsu & Xu, 2019). 

Tunnerling Incerntiver diukur bagi permergang saham asing yang merlakukan inve rstasi serbersar dua 

puluh perrse rn atau le rbih. Rumus berrikut digunakan untuk me rne rntukan inse rntif tunnerling.: 

𝑇𝑈𝑁 =
Jumlah kerpe rmilikan saham te rrbe rsar

jumlah saham be rrerdar
 

Exchange rate 

Nilai tukar adalah nilai mata uang suatu ne rgara te rrhadap mata uang ne rgara lain yang 

bisa mernjadi permbayaran saat ini atau di masa derpan. Karerna adanya disparitas antara imporr 

dan erksporr suatu ne rgara, nilai tukar dapat be rrdampak pada nerraca pe rrdagangannya (Cahyadi 

& No rviari, 2018). Manajermern mermutuskan transfe rr pricing agar jumlah uang tunai yang 

te rrse rdia be rrguna untuk mernye rle rsaikan transaksi karerna perrubahan nilai tukar yang te rtap 

berrimbas pada harga barang atau jasa yang dibe rrikan pe rrusahaan (Ayshinta, Agustin, & 

Afriye rnti, 2019). Nilai tukar me rmiliki dampak bersar terrhadap transferr pricing, mernurut studi 

te rntang subje rk yang dilakukan orle rh (Ayshinta, Agustin, & Afriye rnti, 2019).  

Daripada permergang saham nornpe rnge rndali, perme rgang saham pe rnge rndali asing 

berrpe rngaruh bersar terrhadap kerputusan bisnis jika se rmakin tinggi pe rrse rntaser kerpe rmilikan 

sahamnya. Namun, te rmuan pernerlitian (Kusumasari, Fadilah, & Sukarmanto r, 2018) dan 

(Rerfgia, 2017) be rrterntangan derngan perne rlitian (Tiwa, M, Sae rrang, & Tirayo rk, 2017), 

me rmperrlihatkan bila kerpe rmilikan asing tidak me rmiliki dampak nyata bagi transfe rr pricing. 

Transfer Pricing  

Suatu transaksi yang me rnye rrtakan pernjualan atau pe rmberlian prorduk, jasa, ase rt tak 

berrwujud, atau transaksi ke ruangan lain orle rh pe rrusahaan dapat merlibatkan transferr pricing, yaitu 

kerbijakan untuk mernghitung be rsarnya harga transfe rr (He rrawaty & Anner, 2019). Orlerh karerna 

itu, me rmaksimalkan ke runtungan adalah prinsip dasar dari transferr pricing. Orlerh karerna itu, 

bisnis harus me rnjual barang se rcara be rrkala sampai pada titik di mana biaya prorduksi marjinal 

dari unit tambahan yang dipro rduksi dan dijual juga dike rnal serbagai pernge rluaran tambahan yang 

dike rluarkan di bawah uang yang dite rrima dari pe rnjualan te rrserbut (perndapatan marjinal). 

Transfe rr pricing me rrupakan te rrma guna merre rprerserntasikan kerbijakan harga transfe rr 

transaksi perrusahaan. Perrihal ini dapat terrjadi antar bisnis yang dihubungkan o rlerh hubungan 

yang unik atau dalam suatu korrporrasi (intracormpany) (Rahmat & Halim, 2019). Ke rtika salah 

satu pihak me rmpunyai perngaruh yang be rsar terrhadap kerputusan pihak lain atau mampu 

me rnge rndalikan pihak lain, maka pihak te rrse rbut berrhubungan istimerwa. Ke rtika sumbe rr daya 

atau kerwajiban dialihkan antara pihak-pihak yang be rrhubungan istime rwa, be rrarti tidak perrlu 

me rmperrhitungkan harga (Kusumasari, Fadilah, & Sukarmanto r, 2018). 
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Pe rnerntuan harga transfe rr serring kali digunakan se rbab terrdapat re rlasi unik antarbisnis 

yang te rrgabung dalam ko rnglorme rrat interrnasiornal yang sama, se rhingga me rmungkinkan bisnis 

te rrse rbut be rrkorlaborrasi se rcara erfe rktif dalam me rne rntukan harga transferr (Re rfgia, 2017) 

Transaksi pe rnjualan yang merlibatkan pihak atau yang be rrhubungan istime rwa digunakan untuk 

me rnghitung transferr pricing. 

  

METODOLOGI PENELITIAN 

Studi ini dilakukan me rmpe rrgunakan mertorde r SLR (Systermatic Lite rrature r Rervierw) 

dimana me rtorde r yang dilaksanakan adalah pe rngumpulan jurnal te rrdahulu, mermbaca, 

me rnganalisis, dan merngurutkan lite rratur untuk me rngide rntifikasi porin-porin pe rnting te rrkait 

Transfe rr Pricing. Dalam pernulisannya, me rmperrgunakan be rbe rrapa tahapan, yaitu de rngan cara 

: Pernulis me rlakukan pe rncarian jurnal-jurnal te rrdahulu de rngan mernggunakan be rberrapa kata 

kunci yang re rle rvan derngan tujuan pernulis se rperrti “Transferr Pricing”, “Sisterm Lite rratur 

Rervie rw”, “Tunnerling Incerntive r” dan “Erxchanger Rate r”, Pe rnulis me rlakukan pe rncarian derngan 

berbe rrapa database r erle rktrornik se rperrti Gororgle r Schorlar, Sermantic Schorlar,Garuda, Sinta. Dalam 

prorse rs mernyaring jurnal-jurnal terrdahulu ini pernulis me rlakukan permilihan krite rria yaitu jurnal 

dalam bahasa indorne rsia dan bahasa inggris, jurnal yang te rrbit kurun waktu 2014-2024.  

Pe rncarian data  derngan mermasukkan kata kunci "Transferr Pricing" ker Goro rgle r, 2 juta 

artikerl terrkait diambil. Kertika kami mermpe rrsermpit artikerl de rngan mernggunakan kata kunci 

"jurnal inte rrnasiornal", kami mernermukan 460.000 artike rl. Se rlanjutnya, derngan 

me rmperrtimbangkan berrbagai faktorr se rpe rrti Pajak, Tunne rling Inserntiver dan Erxchanger Rater  

kami me rmperrse rmpit pe rncarian lagi berrdasarkan te rma artike rl te rrkait, serhingga mernghasilkan 

69.100 artike rl. Kare rna berlum cukup, kami mermbatasi  tahun terrbit tiap jurnal pada 2014 hingga 

2024 dan me rmperrorle rh 12.700 artikerl. Kermudian se rbagai langkah te rrakhir kami me rnge rkstrak 

berbe rrapa artike rl  sampe rl  yang se rsuai dan sersuai derngan torpik yang dite rliti, se rhingga dipe rrorle rh 

60 artike rl yang dapat diserlidiki. Dari 60 pape rr yang kami te rrima sermuanya be rrasal dari 

berbe rrapa jurnal inte rrnasio rnal se rperrti  Gororgle r Scho rlar, Sermantic Schorlar, Scorpus, dan Jurnal 

Ilmiah. Permilihan krite rria pada pernerlitian ini mernggunakan perne rlitian yang tidak hanya 

berrhubungan derngan Transferr Pricing dan Siste rm Lite rratur Re rvie rw dan Tunne rling Incerntiver 

saja, namun sermua yang berrhubungan de rngan kriterria terrse rbut..  

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Jurnal- jurnal te rrdahulu yang dipilih dan dibaca de rngan cerrmat orlerh pe rnulis dan 

dikatergorrikan sersuai derngan re rlervansi kata kunci yaitu “Transfe rr Pricing”. Hasil dari pro rse rs 



 
 
 

e-ISSN: 3046-9422; p-ISSN: 3046-8752, Hal 16-37 

perne rlitian ini dibuat tabe rl matriks orle rh pe rnulis untuk me rmudahkan dalam me rngkate rgo rrikan 

sersuai kata kunci, se rpe rrti tabe rl be rrikut. 

Taberl 1. Hasil Tinjauan Le rte rratur mernge rnai Transferr Pricing 

No Jurnal Penelitian Nama 
Pembuat 

Publikasi Hasil Penelitian 

1. PErNGARUH  
TRANSFE rR PRICING, 
TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r,  
DAN KErAHLIAN 
KE rUANGAN 
KOrMITE r AUDIT 
TE rRHADAP 
PErNGHINDARAN 
PAJAK 
 

(Natasya, 
O rktavia, & 
Hartorni, 2024) 

2024 Mernguji apakah transfe rr pricing, 
tunne rling inse rntif, dan ke rahlian 
keruangan kormiter audit 
me rme rngaruhi pe rnghindaran pajak. 
Sampe rl yang dipe rrgunakan 
me rncakup pe rrusahaan-perrusahaan 
yang te rrdaftar di BE rI pe rriorder 2019 
sampai 2021 pada se rktorr bahan baku 
(IDXBASIC), industri 
(IDXINDUST), ko rnsume rn norn-
cyclical (IDXNOrNCYC), dan 
kornsume rn cyclical (IDXCYCLIC), 
derngan tortal orbse rrvasi se rbanyak 278 
orbse rrvasi. Me rndapati hasil bila 
transferr pricing tidak me rme rngaruhi 
pernghindaran pajak, tertapi inse rntif 
tunne rling mermerngaruhi porsitif 
signifikan bagi pe rnghindaran pajak. 
Ke rahlian ke ruangan kormiter audit 
tidak me rme rngaruhi pe rnghindaran 
pajak, pe rrihal ini me rmpe rrjerlas pe rran 
pernting orbje rktivitas dalam 
me rnghindari manipulasi pajak. 

2. Fakto rr Pe rndorrorng 
Perrusahaan Merlakukan 
Transfe rr Pricing 

(Ame rlia & S, 
2023) 

2023 Ke rsimpulan yang dicapai serte rlah 
analisis dan pe rrderbatan ini 
dise rlersaikan ialah: 1) Manfaat 
transferr pricing dari pe rrpajakan. 
Artinya transferr pricing akan naik 
se rbanding de rngan be rsarnya pajak 
yang harus dibayar. 2) Harga 
transfe rr tidak terrpe rngaruhi orle rh 
kerpe rmilikan asing. Pe rrihal ini 
me rmperrje rlas jika transferr pricing 
tidak akan naik te rrle rpas dari tingkat 
kerpe rmilikan asing. 3) Keruntungan 
transferr pricing dari ukuran 
perrusahaan. Pe rrihal ini me rmperrje rlas 
jika transferr pricing akan me rningkat 
se rcara prorporrsiornal derngan ukuran 
orrganisasi. 4) Harga transfe rr tidak 
terrpe rngaruh orlerh sisterm bornus. 
Perrihal ini me rmperrje rlas jika harga 
transfe rr tidak akan naik te rrle rpas dari 
se rbe rrapa tinggi atau murahnya 
skerma bornus. 

3. PErNGARUH PAJAK, 
UKURAN 
PErRUSAHAAN, 
PROrFITABILTAS, 
DAN E rXCHANGEr 
RATE r TE rRHADAP 
TRANSFErR PRICING 

 (Ade rlia & 
Linda, 2021) 

2021 Be rrdasarkan hasil analisis rergre rsi 
lorgistik te rrlihat bahwa pajak 
berrpe rngaruh ergatif te rrhadap harga 
transfe rr, se rdangkan variabe rl lain 
se rpe rrti ukuran pe rrusahaan, laba dan 
nilai tukar tidak be rrpe rngaruh 
signifikan te rrhadap harga transfe rr. 
Studi ini turut me rmperrje rlas jika hasil 
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perngujian merndapati pajak, ukuran 
perrusahaan, prorfitabilitas dan nilai 
tukar merme rngaruhi substansial bagi 
harga transfe rr se rcara be rrsamaan. 

4. Pajak, Merkanisme r 
Bornus dan Transfe rr 
Pricing 

(Rachmat, 
2019) 

2019 Ke rputusan perrusahaan 
me rmperrgunakan te rknik transfe rr 
pricing mungkin te rrpe rngaruh orle rh 
inse rntif pajak. Me rnurut data 
permrorse rsan statistik, 
kermungkinannya adalah 0,001, 
yang kurang dari ambang batas 
signifikansi perne rlitian se rbe rsar 0,05. 
Perrusahaan multinasiornal ke rrap 
me rmindahkan kerwajiban pajaknya 
dari ne rgara derngan pajak tinggi ke r 
nergara de rngan pajak re rndah, praktik 
transferr pricing dipe rrkirakan dapat 
me rngurangi prorspe rk pe rne rrimaan 
pajak suatu ne rgara. Pransferr pricing 
me rrupakan strate rgi umum 
perrusahaan multinasio rnal untuk 
me rngurangi ke rserluruhan kerwajiban 
pajak me rre rka. Se rme rntara itu, pe rlaku 
usaha yang me rnggunakan terknik 
transferr pricing dinilai mampu 
me rndo rngkrak pe rrusahaan 

5. PErNGARUH PAJAK, 
TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r, 
ME rKANISME r 
BOrNUS, DAN 
PROrFITABILITAS 
TE rRHADAP 
TRANSFErR PRICING 

 (Sudarmantor, 
Triana Z, & 
Rumanintya L, 
2024) 

 2024 Ke rsimpulan yang diambil dari 
analisis dan pe rmbahasan dampak 
prorfitabilitas, jalur inse rntif, pajak, 
dan struktur bo rnus te rrhadap harga 
transfe rr pada pe rrusahaan 
manufaktur yang te rrcatat di Bursa 
E rfe rk Indorne rsia antara perriorde r 2017 
dan 2021: suatu bisnis dapat 
me rngo rptimalkan kerwajiban 
pajaknya de rngan bantuan 
administratorr pajak, be rrupaya 
me rnggunakan e rfisie rnsi dan 
me rnerrapkan undang-undang 
perrpajakan derngan te rpat untuk 
me rmperrorle rh pernge rmbalian dan 
sorlvabilitas yang me rmuaskan. 
Perre rncanaan pajak dapat digunakan 
untuk merlaksanakan administrasi 
perrpajakan guna me rningkatkan 
perne rrimaan pajak dan 
me rminimalkan utang pajak. 
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6. PErNGARUH PAJAK, 
TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r, 
ME rKANISME r BO rNUS 
DAN 
PROrFITABILITAS 
TE rRHADAP 
TRANSFErR PRICING 

 (Mine rri, 2021) 2021 Mernggunakan inforrmasi dari 
perrusahaan manufaktur yang 
terrdaftar di BE rI, pe rne rlitian ini 
berrupaya me rmastikan bagaimana 
pajak, inse rntif tunnerling, struktur 
bornus, dan prorfitabilitas 
me rmperngaruhi harga transfe rr. 
Te rmuan studi ini me rnunjukkan 
bagaimana prorfitabilitas dan jalur 
inse rntif me rmpe rngaruhi harga 
transfe rr. Ke rlermahan pe rne rlitian ini 
adalah re rndahnya nilai R2 
me rnunjukkan bahwa fakto rr-faktorr 
inde rpe rnde rn yang dipilih tidak 
mampu me rmperrhitungkan 
dampaknya terrhadap variabe rl 
derpe rndern, atau harga transfe rr. O rle rh 
karerna itu, dipe rrlukan pe rme rtaan 
yang le rbih me rnye rluruh te rrhadap 
perne rlitian-pe rnerlitian terrdahulu agar 
dapat me rne rntukan variabe rl 
perne rlitian. 
 

7. PErNGARUH 
PErRTUMBUHAN 
PErNJUALAN, 
TRANSFErR PRICING, 
DAN STRATE rGI 
BISNIS TE rRHADAP 
PErNGHINDARAN 
PAJAK 

 (Perrtiwi & 
Masripah, 
2022) 

2022 Hasil pe rne rlitian ini adalah 
Perrtumbuhan pe rnjualan tidak 
me rmpunyai dampak yang be rrarti 
terrhadap pe rnghindaran pajak. 
Artinya, pe rningkatan pernjualan 
suatu pe rrusahaan, baik porsitif 
maupun ne rgatif, tidak se rrta me rrta 
me rnandakan bahwa perrusahaan 
terrse rbut merlakukan pe rnghindaran 
pajak. O rle rh kare rna itu, perningkatan 
perrtumbuhan pe rnjualan suatu 
perrusahaan tidak mernjamin akan 
me rningkatkan prorfitabilitas juga. 

8. PErNGARUH 
TRANSFErR PRICING 
DAN SALE rS 
GRO rWTH  
TE rRHADAP 
PErNGHINDARAN 
PAJAK 

 (Jornathan & 
Pandu, 2023) 

 2023 Transfe rr pricing dan perrtumbuhan 
pernjualan tidak me rme rngaruhi 
substansial te rrhadap pe rnghindaran 
pajak. Ke rte rrbatasan data 
me rngakibatkan pe rne rlitian ini tidak 
bernar-be rnar akurat dan le rngkap, 
misal data tidak terrdistribusi no rrmal, 
sampe rl te rrbatas se rbab banyak 
perrusahaan yang tidak se rsuai 
krite rria pe rmilihan sampe rl, se rrta 
se rkadar dua variabe rl be rbas dalam 
studi ini, yakni harga dan 
perrtumbuhan pe rnjualan. 

9. PErNGARUH BE rBAN 
PAJAK, BOrNUS, 
PLAN, DAN 
TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r 
TE rRHADAP 
KE rPUTUSAN 
TRANSFErR PRICING 

 (Cahyani, 
Muhammad R, 
& We rhdawati) 

 2023 Be rban pajak, pake rt bornus, dan 
inse rntif tunnerling me rmpunyai 
dampak cukup pernting bagi 
kerputusan transfe rr pricing se rcara 
simultan. Variabe rl-variabe rl ini 
mampu me rme rngaruhi ke rputusan 
transfe rr pricing berrsama suatu 
perrusahaan. Be rban pajak tidak 
me rmperngaruhi ke rputusan transfe rr 
pricing kare rna pe rrusahaan be rrada 
dalam pe rngawasan pe rme rrintah, 
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se rhingga kernaikan pajak tidak 
berrdampak pada pe rrusahaan yang 
me rminimalkan pajaknya me rlalui 
transfe rr pricing. Pake rt bornus 
me rmpunyai dampak ne rgatif dan 
signifikan te rrhadap ke rputusan 
transfe rr pricing. Nilai bornus yang 
lerbih tinggi me rnye rbabkan aktivitas 
transfe rr pricing me rnjadi le rbih 
re rndah, se rdangkan nilai bo rnus yang 
lerbih re rndah me rnye rbabkan aktivitas 
transfe rr pricing me rnjadi le rbih tinggi. 
Inse rntif tunnerling me rmpunyai 
perngaruh porsitif dan signifikan bagi 
kerputusan transfe rr pricing. 

10. PErNGARUH PAJAK, 
PROrFITABILITAS 
DAN KErPE rMILIKAN 
ASING TE rRHADAP 
KE rPUTUSAN 
TRANSFErR PRICING 

 (Prasertior & 
Ayunita, 2019) 

2019 Te rmuan pajak saham tidak 
me rme rngaruhi transfe rr pricing. 
Perrihal ini me rmpe rrjerlas riwayat 
permbayaran pajak pe rrusahaan tidak 
ada kaitannya de rngan pilihan 
pernggunaan transfe rr pricing. 
prorfitabilitas tidak me rme rngaruhi 
perrke rmbangan transferr pricing. 
Perrihal ini me rmperrlihatkan 
kerputusan untuk me rnggunakan 
transfe rr pricing tidak be rrgantung 
pada perndapatan bisnis. Transfe rr 
pricing agak te rrpe rngaruh orle rh 
kerpe rmilikan asing 

11. PErNGARUH PAJAK, 
ME rKANISME r BO rNUS 
DAN ErXCHANGEr 
RATE r TE rRHADAP 
KE rPUTUSAN UNTUK 
ME rLAKUKAN 
TRANSFErR PRICING 

 

(Agustin & 
Hari, 2022) 

2022 Be rrdasar pada ke rsimpulan 
perne rlitian pajak tidak me rme rngaruhi 
transfe rr price r. me rkanismer bornus 
tidak me rmernagruhi harga transfe rr. 
nilai tukar be rrperngaruh te rrhadap 
harga transferr. Be rrdasarkan 
perngujian hiporte rsis se rcara simultan, 
pajak, me rkanisme r bo rnus dannilai 
tukar mermpe rngaruhi harga transferr. 

12. PErNGARUH TAX 
MINIMIZATIO rN, 
TARIF PAJAK 
E rFE rKTIF, DAN 
E rXCHANGE r RATE r 
TE rRHADAP 
TRANSFErR PRICING 

(Makhmudah & 
Chaidir, 2023) 

2022 Minimalisasi pajak be rrdampak 
nergatif substansial bagi transfe rr 
pricing. Perrusahaan di se rktorr 
manufaktur yang forkus pada 
keruntungan be rrtujuan untuk 
me rminimalkan be rban pajak guna 
me rningkatkan prorfitabilitas. Namun 
tarif pajak e rfe rktif tidak 
me rmperngaruhi transfe rr pricing 
karerna pe rrusahaan dapat 
me rnge rndalikan be rsaran pajaknya 
se rsuai perraturan pe rrpajakan. Nilai 
tukar juga tidak me rme rngaruhi 
kerputusan transferr pricing, se rbab 
perrusahaan pe rrcaya bila fluktuasi 
nilai mata uang tidak me rmbawa 
porte rnsi ke runtungan. Se rcara 
kerse rluruhan, te rmuan ini 
me rnerkankan pe rntingnya stratergi 
pajak dan manaje rmern nilai tukar 
dalam me rne rtapkan harga transfe rr 
bagi pe rrusahaan manufaktur yang 
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berrforkus pada maksimalisasi 
keruntungan. 

13. PErNGARUH PAJAK,  
TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r  
DAN  
ME rKANISME r BO rNUS 
PADA KE rPUTUSAN  
TRANSFErR  
PRICING 
PErRUSAHAAN 
MANUFAKTUR 
YANG TErRDAFTAR  
DI BURSA E rFE rK 
INDO rNE rSIA 
 

(Purwantor & 
Tume rwu, 2018) 

2018 kersimpulan bahwa pada pe rriorde r 
waktu terrte rntu (2012), variabe rl 
pajak me rme rngaruhi substansial bagi 
kerputusan transfe rr pricing. 
Permbayaran pajak inte rrnasiornal 
akan be rrkurang akibat ke rputusan 
perne rrapan transfe rr pricing. Pada 
suatu pe rriorde r, ke rputusan pe rnertapan 
harga transfe rr dipe rngaruhi se rcara 
signifikan orle rh perne rrorworngan 
inse rntif (2012). Me rngingat e rmite rn 
diwajibkan me rmbayarkan divide rn 
ker pe rrusahaan induk dan permergang 
saham minorritas lain, transfe rr 
transaksio rnal le rbih se rring digunakan 
untuk transfe rr ase rt dibandingkan 
permbayaran divide rn. Di Indornersia, 
kerpe rmilikan publik atas dunia usaha 
terrkornse rntrasi se rde rmikian rupa. 

14. Perngaruh Berban Pajak, 
Me rkanisme r Bornus dan 
Ukuran Perrusahaan 
te rrhadap Transfe rr 
Pricing (Studi pada 
Perrusahaan Manufaktur 
Se rkto rr Makanan dan 
Minuman yang 
Te rrdaftar di Bursa E rfe rk 
Indornersia Tahun 2017-
2019) 

(Ravernsky & 
Taufiq, 2021) 

2021 Be rban pajak tidak me rmpe rngaruhi 
Transfe rr Pricing, se rbab perrusahaan 
bisa merminimalkan berban pajaknya 
tanpa me rngambil ke rputusan 
Transfe rr Pricing. Perrusahaan 
mampu me rre rncanakan pajaknya 
guna me rminimalkan be rban 
pajaknya. Statistik de rskriptif 
me rmperrlihatkan re rrata be rban pajak 
perrusahaan serjumlah 0,2661 
(26,61%) dari 24 pe rrusahaan yang 
berrke rcimpung di bidang Transferr 
Pricing. Ke rndati me rne rrapkan 
Transfe rr Pricing, perrusahaan te rtap 
me rme rnuhi kerwajiban 
perrpajakannya. Mermbe rri simpulan 
bila pajak tidak me rme rngaruhi 
kerputusan perrusahaan dalam 
Transfe rr Pricing. 

15. PErNGARUH 
TRANSFErR PRICING 
DAN 
KARAKTE rRISTIK 
PErRUSAHAAN 
TE rRHADAP 
PErNGHINDARAN 
PAJAK 

(Sutantor & 
Lasar, 2023) 

 2023 Financial le rverrager, laba dan ukuran 
perrusahaan me rme rngaruhi 
pernghindaran pajak; transfe rr 
pricing, pe rrtumbuhan pe rnjualan, 
inte rnsitas mordal dan kornse rrvatisme r 
akuntansi tidak me rme rngaruhi 
pernghindaran pajak. Ke rterrbatasan 
dalam studi ini be rrada pada 
pernggunaan data yang tidak 
terrdistribusi norrmal, ada 
herte rrorske rdastisitas pada variabe rl 
lerverrage r perrusahaan, prorfitabilitas 
maupun ukuran, se rrta se rkadar 
me rmperrgunakan tujuh variabe rl 
berbas, yakni harga transfe rr, 
lerverrager, prorfitabilitas. 
perrtumbuhan pe rnjualan, mordal 
inte rnsitas, ukuran pe rrusahaan dan 
kornserrvatisme r akuntansi. 
Re rko rmerndasi bagi pe rnerliti 
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berrikutnya guna me rmpe rrbanyak 
jumlah data untuk mermpe rlajari data 
yang te rrdistribusi tidak no rrmal 
me rlalui transforrmasi 
herte rrorske rdastisitas dan me rnambah 
variaberl be rbas lainnya yang bisa 
saja merme rngaruhi perngge rlapan 
pajak se rpe rrti kualitas audit maupun 
tata ke rlo rla perrusahaan.. 

Pe rrusahaan multinasiornal serring kali me rne rrapkan transferr pricing se rbagai upaya guna 
me rngurangi kerwajiban pajak merre rka, dan pe rrjanjian transferr pricing yang erfisie rn dan 
transparan harus mampu me rnge rnali dan me rnggagalkan upaya untuk me rngubah berban pajak 
me rlalui taktik ini (Arradha & S, 2024). Pro rserdur yang diperrgunakan ske rma transferr pricing 
Merntransfe rr pernge rluaran atau pe rndapatan dari nergara yang be rrtarif pajak tinggi ker bisnis di 
nergara-ne rgara berrtarif pajak rerndah mungkin merngurangi be rban pajak. Kare rna me rre rka 
biasanya te rtap mernjadi bagian dari ke rlormpo rk orrganisasi yang sama atau mermiliki hubungan 
khusus di antara merre rka, perrusahaan multinasiornal mampu me rncapai hal ini (Tarigan, Anjani, 
& Tallaner, 2023) Karerna praktik transfe rr pricing serring me rngalihkan pe rndapatan ker ne rgara 
berrtarif pajak rerndah, nergara-nergara yang be rrtarif pajak terrgorlorng tinggi cernderrung me rngalami 
pernurunan pe rndapatan nergara. Me rskipun me rtorder transferr pricing te rrbukti be rrdampak nergatif 
te rrhadap perne rrimaan ne rgara, pe rme rrintah serring kali kalah dalam banding di perngadilan pajak. 
Audit pe rrusahaan multinasio rnal yang diduga mernerrapkan taktik transferr pricing pun jarang 
dilakukan kare rna kurangnya sumbe rr daya manusia dan permerriksa pajak yang me rmiliki 
pernge rtahuan transferr pricing di Dire rktorrat Jernde rral Pajak. Agar pe rrusahaan multinasio rnal 
dapat merne rrapkan kerbijakan transferr pricing derngan mermanfaatkan cerlah yang ada (Prananda 
& Derdik, 2020) 

Me rmaksimalkan ke runtungan adalah prinsip dasar transfe rr pricing. Bisnis perrlu 
me rnjual barang se rcara berrkala hingga pada titik di mana biaya pro rduksi marjinal dari unit 
tambahan yang diprorduksi dan dijual—juga dike rnal serbagai pernge rluaran tambahan yang 
dike rluarkan—di bawah uang yang dite rrima dari pe rnjualan terrse rbut (perndapatan marjinal). 
Biaya marjinal prorduse rn harus me rnjadi dasar pernertapan harga bagi usaha inte rgritas (Isnain, A, 
Hamdani, & Rorhmansyah, 2022) 

Tabel 1.2 Pajak, Tunnerling Incerntiver, Erxchanger Rater Merme rngaruhi Transferr Pricing 

No Jurnal Penelitian Nama 
Pembuat 

Publikasi Hasil Penelitian 

1. PErNGARUH PAJAK 
TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r, 
ME rKANISME r BO rNUS 
DAN E rXCHANGEr 
RATE r TE rRHADAP 
TRANSFErR PRICING 

Rianita Nurfina 2019 Pajak me rme rngaruhi transferr pricing 
pada serkto rr industri kimia dasar, 
namun variabe rl nilai tukar, struktur 
bornus, dan jalur inse rntif tidak 
banyak be rrpe rngaruh te rrhadap 
me rtorder transferr pricing. Perne rlitian 
di be rrbagai se rktorr me rnunjukkan 
bahwa faktorr tunne rling incerntive r 
me rmperngaruhi harga transfe rr, 
namun tidak me rmpe rngaruhi faktorr 
pajak. 

2. Perngaruh Pajak, 
E rxchanger Rate r Dan 

(Saputra, 
Carorline r, & 
Cindy, 2020) 

2020 Harga transfe rr tidak dipe rngaruhi 
orle rh pajak atau nilai tukar, namun 
dipe rngaruhi se rcara porsitif orle rh 
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Kerpe rmilikan Asing 
Te rrhadap Transfe rr 
Pricing 
 

kerpe rmilikan asing. Perrusahaan 
me rnggunakan transferr pricing 
karerna be rrbagai alasan, se rhingga 
inve rsto rr harus me rninjau kerbijakan 
perrusahaan derngan hati-hati agar 
tidak dise rsatkan orle rh laporran 
manaje rme rn. Se rlain itu, pe rran 
permerrintah se rbagai re rgulatorr 
me rngharuskan pe rme rrintah me rngkaji 
se rjumlah pe rrmasalahan te rrkait 
transferr pricing. 

3. PErNGARUH PAJAK 
TE rRHADAP 
KE rPUTUSAN 
TRANSFErR PRICING 
PErRUSAHAAN 
(STUDI PADA 
PErRUSAHAAN 
MANUFAKTUR 
YANG TErDAFTAR DI 
BURSA E rFE rK 
INDO rNE rSIA TAHUN 
2016 – 2018) 

(Humairor, 
Luthfiyyah, & 
Pustpita, 2019) 

2019 Jika pajak me rningkat, be rrarti 
transferr pricing pun merningkat pula. 
Transfe rr pricing dilaksanakan 
perrusahaan be rrtujuan untuk 
me rminimalkan jumlah pajak yang 
ditang-gung de rngan me rngirimkan 
keruntungan ke r pe rrusahaan afiliasi di 
nergara de rngan pajak rerndah ataupun 
perrusahaan afiliasi yang me rnde rrita 
kerrugian atau me rlaporrkan 
keruntungan lerbih kercil. Perrusahaan 
bisa me rmpe rrgunakan ce rlah pajak 
atau lororphorle rs pe rrpajakan bahkan 
se rsudah pe rne rtapan pe rraturan te rrkait 
wajib pajak harus me rlaksanakan 
dorkume rn perne rtapan harga transfe rr 
berrisikan inforrmasi te rrkait nilai 
kerlaziman atau ke rwajaran transaksi 
yang dilaksanakan pe rrusahaan dan 
inforrmasi itu dipakai pe rtugas pajak 
untuk me rne rmukan kersalahan dari 
wajib pajak serlama me rnghitung, 
me rmbayar ataupun me rnyampaikan 
laporran jumlah pajak 

4. Perngaruh Pajak, 
Kerpe rmilikan Asing dan 
Ukuran Perrusahaan 
te rrhadap Transfe rr 
Pricing 
 

(Kusumasari, 
Fadilah, & 
Sukarmantor, 
2018) 

2018 Pajak me rme rngaruhi substansial 
porsitif te rrhadap transferr pricing, 
kerpe rmilikan asing me rme rngaruhi 
substansial  porsitif te rrhadap transfe rr 
pricing, dan ukuran perrusahaan 
me rme rngaruhi substansial ne rgatif 
terrhadap transfe rr pricing. Saran bagi 
studi be rrikutnya, yaitu 
me rmperrgunakan perrusahaan lain di 
BE rI, me rnggantikan variabe rl lain 
se rpe rrti Le rve rrager¸Go rord Corrporrate r 
Gorve rrme rnt atau me rnambah variabe rl 
berbas lain, misalnya Bornus Plan 
atau Tunne rling Ince rntive r 

5. Perngaruh pajak 
te rrhadap praktik 
transferr pricing 

Fanny Aulia 
Putri, Liana 
Lae rla Khafidah 
& Ida Farida 
Prawira 

2020 pajak me rme rngaruhi praktik transfe rr 
pricing kare rna priorritas interrnal 
suatu perrusahaan yang tidak sama 
berrsinggungan de rngan pajak 
maupun norrma hukum orle rh se rtiap 
perrusahaan di suatu nergara. 
Pernggunaan jumlah variabe rl dalam 
karya ilmiah ini me rnjadi 
kerte rrbatasan serhingga tidak cukup 
dalam me rmbe rntuk simpulan se rcara 
gerne rral te rrkait pe rne rrapan transfe rr 
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pricing. Atas dasar itulah, 
me rme rrlukan studi lanjutan serbagai 
pernye rmpurna studi ini. Studi 
berrikutnya bisa me rnye rdiakan 
banyak variabe rl inforrmasi praktik 
transfe rr pricing dan re rfe rrernsi yang 
terpat se rbagai sumbe rr utama. 

6. PErNGARUH PAJAK,  
TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r  
DAN  
ME rKANISME r BO rNUS 
PADA KE rPUTUSAN  
TRANSFErR  
PRICING 
PErRUSAHAAN 
MANUFAKTUR 
YANG TErRDAFTAR  
DI BURSA E rFE rK 
INDO rNE rSIA 
 

Gre rsia Merriana 
Purwantor, 
Jame rs Tume rwu 
 

2018 kersimpulan bahwa pada pe rriorde r 
waktu terrte rntu (2012), variabe rl 
pajak me rme rngaruhi substansial 
terrhadap ke rputusan transfe rr pricing. 
Permbayaran pajak inte rrnasiornal 
akan be rrkurang akibat ke rputusan 
perne rrapan transfe rr pricing. Pada 
suatu pe rriorde r, ke rputusan pe rnertapan 
harga transfe rr dipe rngaruhi se rcara 
signifikan orle rh tunnerling incerntive r 
(2012). Me rngingat e rmite rn 
diwajibkan me rmbayarkan divide rn 
ker pe rrusahaan induk dan permergang 
saham minorritas lain, transfe rr 
transaksio rnal le rbih se rring digunakan 
untuk transfe rr ase rt dibandingkan 
permbayaran divide rn. Di Indornersia, 
kerpe rmilikan publik atas dunia usaha 
terrkornse rntrasi se rde rmikian rupa. 

7.  PErNGARUH PAJAK, 
ME rKANISME r 
BOrNUS, 
PROrFITABILITAS 
DAN E rXCHANGEr 
RATE r TE rRHADAP 
KE rPUTUSAN 
TRANSFErR PRICING 
(STUDI PADA 
PErRUSAHAAN 
MANUFAKTUR 
YANG TErRDAFTAR 
DI BURSA E rFE rK 
INDO rNE rSIA TAHUN 
2017-2019)  

Ni Ke rtut Sari 
Arik Suastini, 
Ni Wayan 
Yuniasih 

 2022 1. Pajak merme rngaruhi substansial 
porsitif te rrhadap apa yang diputuskan 
perrusahaan dalam 
me rngimple rme rntasikan transfe rr 
pricing 
2. Variabe rl me rkanisme r bornus tidak 
me rme rngaruhi substansial te rrhadap 
apa yang diputuskan pe rrusahaan 
dalam ke rbijakan transfe rr pricingnya, 
karerna masyarakat me rnaruh 
perrhatian te rrhadap transfe rr pricing. 
perrusahaan, se rhingga ada sikap 
perduli - Ke rpe rdulian se rpe rrti itu 
dite rkankan dalam pe rlaporran 
anggaran. 
3. Variasi laba tidak te rrlalu 
berrpe rngaruh te rrhadap ke rputusan 
harga transfe rr, karerna be rrtujuan 
guna me rmpe rrtahankan dan 
me rre ralisasikan aktivitas pe rrusahaan, 
se rhingga keruntungan pe rmilik saham 
lerbih pasti. 
4. Variabe rl nilai tukar tidak 
me rme rngaruhi se rcara substansial 
bagi ke rputusan pe rrusahaan dalam 
kerbijakan pe rnertapan harga 
transfe rrnya. Korndisi ini 
me rnunjukkan nilai tukar tidak 
me rme rngaruhi ke rpuasan manaje rr 
terrhadap transfe rr pricing, me rngingat 
mayo rritas perrusahaan dalam sampe rl 
me rngalami kerrugian orperrasiornal 
akibat pe rrbe rdaan nilai tukar.. 
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8. Perngaruh Pajak, 
Tunne rling Incerntiver, 
Me rkanisme r Bo rnus dan 
Ukuran Pe rrusahaan 
te rrhadap Transfe rr 
Pricing(Studi E rmpiris 
pada Pe rrusahaan 
Manufaktur Serkto rr 
Industri Dasar dan 
Kimia yang Te rrdaftar di 
Bursa E rferk Indorne rsia 
Tahun 2019-2022) 

E rlvina Mulia 
Yorlanda 

2024 Be rrdasarkan pe rne rlitian yang te rlah 
se rlersai, dapat ditarik kersimpulan: 
tunne rling incerntive r be rrdampak 
nergatif terrhadap transfe rr pricing, 
dan te rknik transferr pricing tidak 
berrpe rngaruh te rrhadap perrtimbangan 
fiskal. Pe rrihal ini me rmperrlihatkan 
jika tidak ada dampak nyata dari 
me rkanismer bornus se rbagai variabe rl 
tidak be rrdampak nyata pada 
prorse rdur transfe rr pricing. Studi ini 
me rmperrlihatkan bila fakto rr-faktorr 
berrikut se rcara signifikan 
me rmperngaruhi harga transfe rr: 
variaberl inse rntif tunne rling, struktur 
bornus, ukuran pe rrusahaan, dan 
pajak. 

9. PErNGARUH PAJAK, 
TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r, DAN 
ME rKANISME r BO rNUS 
TE rRHADAP 
KE rPUTUSAN 
PErRUSAHAAN 
ME rLAKUKAN 
TRANSFErR PRICING 
 

Nur Fitria 
Fauziah 

2018 Pajak se rcara individual tanpa 
me rme rngaruhi harga transfe rr, 
inse rntif te rrorwo rngan se rcara 
individual me rme rngaruhi harga 
transfe rr, me rkanisme r bo rnus se rcara 
individual tidak merme rngaruhi harga 
transfe rr. 

10. PErNGARUH PAJAK, 
UKURAN 
PErRUSAHAAN, 
E rXCHANGE r RATE r 
DAN AVE rRAGEr 
TE rRHADAP 
TRANSFErR PRICING 

 (Chorirunnisa, 
Abbas, H, & 
Sriyantor, 2022) 

2022 Ke rsimpulan yang dapat diambil 
berrdasarkan te rmuan inverstigasi dan 
perrde rbatan kerpe rmilikan asing, 
ukuran mata uang pe rrusahaan, dan 
berrdampak pada transfe rr pricing 
pada pe rrusahaan makanan maupun 
minuman di Bursa E rfe rk Indorne rsia: 
De rngan nilai t-statistik se rbersar 
3,43436, variabe rl pe rrtama 
me rmperrlihatkan bila pajak 
me rme rngaruhi sercara individual 
terrhadap harga transfe rr. 

Dari data taberl di atas te rrlihat je rlas bila pajak mermerngaruhi be rsar terrhadap pilihan 

transferr pricing perrusahaan. Perrusahaan dapat me rningkatkan keruntungannya de rngan 

me rnggunakan transferr pricing guna mermangkas ke rwajiban pajak. Pe rrihal ini juga dialami o rlerh 

perrusahaan which transfe rrs its tax re rspornsibilitiers to r natio rns with lo rw tax raters (Rahmat & 

Halim, 2019). Pajak me rme rngaruhi po rsitif bagi transfe rr pricing, mernurut perne rlitian 

(Kusumasari, Fadilah, & Sukarmanto r, 2018), (Humairo r, Luthfiyyah, & Pustpita, 2019) Derngan 

kata lain, harga transferr suatu pe rrusahaan me rningkat se riring de rngan berban pajaknya sercara 

kerserluruhan. Serlanjutnya mernurut pe rnerlitian (Re rfgia, 2017), ke rmungkinan dilakukannya 

transferr pricing merningkat se riring derngan perme rgang saham yang me rmpunyai banyak saham. 

Hal ini dise rbabkan orlerh fakta bahwa pe rrusahaan induk, yang me rmergang saham mayo rritas di 

anak pe rrusahaan, merndapatkan ke runtungan bersar kertika anak perrusahaan me rmberli barang dari 

perrusahaan terrserbut derngan harga yang jauh lerbih tinggi. Hanya saja, derngan biaya transaksi 
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yang tinggi, pe rmergang saham mayo rritas merrasa merrugi, merngingat permbayaran yang dite rrima 

lerbih serdikit. Sermerntara itu, pe rnerlitian yang dilakukan (Chorirunnisa, Abbas, H, & Sriyanto r, 

2022), (Fuziah, 2018) dan (Saputra, Caro rline r, & Cindy, 2020) me rnunjukkan bahwa me rskipun 

pajak mermpunyai dampak parsial te rrhadap harga transfe rr, inserntif terrorwo rngan tidak. 

Tabel 3 Tunnerling Incerntiver Mermerngaruhi Transferr Pricing 

No Jurnal Penelitian Nama 
Pembuat 

Publikasi Hasil Penelitian 

1. PErNGARUH 
PAJAK, 
ME rKANISME r 
BOrNUS, 
KE rPErMILIKAN 
ASING, 
TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r DAN 
E rXCHANGE r RATE r 
TE rRHADAP 
KE rPUTUSAN 
PErRUSAHAAN 
ME rLAKUKAN 
TRANSFErR 
PRICING 
 

Mutia Safira, 
Arridhor Abduh, 
Sornia Sischa 
E rka Putri 

 

2021 Be rrdasarkan te rmuan pe rnye rlidikan 
dan pe rrcakapan me rre rka, para 
perne rliti me rncapai ke rsimpulan: 
1. Uji hiporte rsis se rcara parsial (t) 
me rmperrje rlas pajak transfe rr pricing 
(TF) mermerngaruhi signifikan bagi 
transfe rr pricing, derngan nilai 
5.527041 > 2.056 dan nilai 
signifikansi 0.0000 < 0.05. Me rnurut 
te rorri perrtama, pajak me rmpunyai 
dampak terrhadap transfe rr pricing. 
Perngujian hiporte rsis parsial (t) le rbih 
lanjut me rmpe rrlihatkan me rkanisme r 
bornus (MB) mermerngaruhi transfe rr 
pricing, de rngan nilai 3.287377 > 
2.056 de rngan nilai signifikansinya 
0.0029 < 0.05. Ko rnse rkue rnsinya, ada 
kermungkinan siste rm bornus 
me rmperngaruhi transferr pricing. 
2. Perngaruh Ke rpe rmilikan Asing 
(KA) mermpunyai nilai signifikansi 
se rjumlah 4.216257 > 2.056 dan nilai 
signifikansi serbe rsar 0.0003 < 0.05. 

2. PErNGARUH PAJAK, 
ME rKANISME r 
BOrNUS, UKURAN 
PErRUSAHAAN, 
KE rPErMILIKAN 
ASING, TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r DAN 
E rXCHANGE r RATE r 
TE rRHADAP 
TRANSFErR PRICING 
(Studi E rmpiris Pada 
Perrusahaan 
Perrtambangan Yang 
Te rrdaftar di Bursa E rfe rk 
Indornersia Pe rriorder 2016-
2018) 

Asmida, E rdfan 
Darlis, Al 
Azhar L 

2020 Hasil ini me rmpe rrje rlas jika pajak 
me rme rngaruhi transfe rr pricing. Kian 
tinggi tarif pajak suatu ne rgara, te rntu 
kian be rsar pe rluang perrusahaan 
me rmanipulasi supaya me rmindahkan 
pernghasilan me rre rka ker perrusahaan 
di ne rgara de rngan tarif pajak le rbih 
se rdikit.bornus tidak me rme rngaruhi 
transfe rr pricing. Nilai ITRE rNDLB 
yang tinggi me rmpe rrlihatkan tiap 
keruntungan di tahun be rrjalan le rbih 
tinggi daripada keruntungan tahun 
se rberlumnya. Nilai INTRE rNDLB 
me rmperrlihatkan ko rnsiste rnsi atau 
kerstabilan. De rngan nilai yang stabil 
ini me rmpe rrje rlas jika perrusahaan 
kurang te rrtarik me rmanipulasi 
kerutnungan dan transfe rr pricing 
untuk me rngorptimalkan pe rnerrimaan 
bornus 

3. PErNGARUH PAJAK, 
TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r, DAN 
GOrOrD CO rRPO rRATEr 
GOrVErRNANCEr 

Indra Wijaya, 
Anisa Amalia 

 2020 Harga transferr dipe rngaruhi se rcara 
porsitif orle rh pajak; jaringan lorkal 
yang be rrte rmpat di nergara be rrbe rda 
derngan tarif pajak lerbih re rndah 
dapat me rlakukan transaksi de rngan 
harga transaksi yang le rbih murah. 
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TE rRHADAP 
TRANSFErR PRICING, 

Te rmuan ini me rmpe rrlihatkan bila 
inse rntif pe rrusahaan untuk 
me rmutuskan transfe rr pricing 
me rningkat se riring derngan tingkat 
pajak; inse rntif terrorworngan tidak 
berrpe rngaruh pada harga transferr. 
Karerna pe rrjanjian inte rrnal, baik 
yang be rrkaitan de rngan orperrasiornal 
maupun inve rstasi, harus 
didiskusikan de rngan perme rgang 
saham lain, khususnya perme rgang 
saham, maka pe rme rgang saham 
me rmpunyai po rsisi yang kuat dalam 
me rnerntukan ke rputusan transfe rr 
pricing kertika kerpe rmilikan le rbih 
dari 20% mo rdal saham yang 
dikuasai orle rh pe rrusahaan asing 
dapat diabaikan. Transfe rr pricing 
te rrke rna dampak ne rgatif dari tata 
kerlorla yang baik. be rrapa banyak 
kormiter audit yang ada di de rwan 
direrksi. Akan ada le rbih banyak 
pernipuan di pe rrusahaan, se rmakin 
banyak o rrang.. 

4. PErNGARUH 
TRANSFErR PRICING 
DAN KE rBIJAKAN 
DIVIDE rN TE rRHADAP 
PErNGHINDARAN 
PAJAK 

Annisa Putri 
Syahira 
Harahap, E ruis 
Me rilawati, 
Prisca Aulia 
Fitri,  

2023 Be rrmaksud guna me rnganalisis dan 
me rnguji apakah transferr pricing dan 
kerbijakan divide rn mampu 
me rme rngaruhi pernghindaran pajak 
pada pe rrusahaan te rrpilih yaitu. 
perrusahaan se rktorr kornsume rn norn-
siklus yang terrdaftar di Bursa E rfe rk 
Indo rnersia (BE rI) pada tahun 2018. . 
Hingga tahun 2021 digunakan 78 
sampe rl dari perngambilan sampe rl 
yang te rrlaksana me rnggunakan 
te rknik purporsive r sampling. dalam 
perne rlitian ini. Be rrdasarkan 
perrnyataan dan pe rmbahasan hasil 
perne rlitian ini, disimpulkan bahwa 
variaberl harga transfe rr tidak 
me rmpunyai pe rngaruh yang 
signifikan te rrhadap variabe rl 
pernghindaran pajak, kare rna tortal 
nilai piutang dan pernjualan 
perrusahaan sampe rl yang satu ini. 
studi dipe rngaruhi orle rh se rpe rrtiga. 
pihak atau masyarakat umum dan 
pihak yang tidak te rrkait. 

5. PErNGARUH PAJAK, 
LAVE rRAGEr, 
PROrFITABILITAS, 
DAN TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r 
TE rRHADAP 
TRANSFErR PRICING 

Putri Arda 
Nuzul 
Ramadhany, 
Muhammad 
Nuryantor Amin 

2023 Perngaruh lerve rrage r, prorfitabilitas, 
tunne rling inse rntif, dan transfe rr 
pricing pada pe rrusahaan manufaktur 
yang te rrcatat di BE rI pe rriorde r 2018 
hingga 2021 dite rliti dalam tulisan 
ini. Pe rne rtapan harga transfe rr 
berrdampak me rnguntungkan yang 
signifikan se rcara statistik te rrhadap 
perrpajakan pe rrusahaan-perrusahaan 
ini antara tahun 2017 dan 2021. 
bisnis (H1 dise rtujui). Dise rpakati 
bahwa hipo rte rsis H3 yang 
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me rnunjukkan bahwa dari tahun 
2017 hingga 2021, transferr pricing 
te rrpe rngaruh se rcara po rsitif signifikan 
orle rh kinerrja pe rrusahaan manufaktur 
yang te rrdaftar di BE rI. Perne rrapan 
hiporte rsis H4 me rngungkapkan bila 
perrusahaan manufaktur yang 
te rrmasuk dalam BE rI dipre rdiksi akan 
me rngalami pe rnurunan signifikan 

6. PErNGARUH BE rBAN 
PAJAK, BO rNUS, 
PLAN, DAN 
TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r 
TE rRHADAP 
KE rPUTUSAN 
TRANSFErR PRICING 

 Cahyani, 
Muhammad R, 
& We rhdawati) 

2023 Te rmuan perne rlitian me rnunjukkan 
bila berban pajak, pakert bornus 
maupun inse rntif tunnerling 
me rmpunyai dampak cukup pe rnting 
bagi ke rputusan transfe rr pricing 
se rcara simultan. Variabe rl-variabe rl 
ini mampu me rme rngaruhi ke rputusan 
transfe rr pricing berrsama suatu 
perrusahaan. Be rban pajak tidak 
me rme rngaruhi ke rputusan transfe rr 
pricing karerna pe rrusahaan be rrada 
dalam pe rngawasan pe rmerrintah, 
se rhingga kernaikan pajak tidak 
berrdampak pada pe rrusahaan yang 
me rminimalkan pajaknya merlalui 
transfe rr pricing. Pake rt bornus 
berrdampak ne rgatif signifikan bagi 
kerputusan transferr pricing. Nilai 
bornus yang lerbih tinggi 
me rnye rbabkan aktivitas transfe rr 
pricing me rnjadi le rbih re rndah, 
se rdangkan nilai bornus yang le rbih 
re rndah mernye rbabkan aktivitas 
transfe rr pricing me rnjadi le rbih tinggi. 
Inse rntif tunnerling me rme rngaruhi 
porsitif signifikan bagi ke rputusan 
transfe rr pricing. 

7. PErNGARUH PAJAK, 
TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r DAN 
ME rKANISME r BO rNUS 
TE rRHADAP 
TRANSFErR PRICING 

 Sakina & 
Sugiyanto r) 

2023 Data e rmpiris pada perrusahaan 
manufaktur yang te rrcatat di BE rI 
antara tahun 2017 hingga 2021 
digunakan untuk me rnilai perngaruh 
struktur bornus, pe rraturan 
perrpajakan, dan inse rntif tunnerling 
te rrhadap harga transfe rr. 
Be rrdasarkan analisis, morde rl re rgre rsi, 
dan hasil uji hipo rte rsis, pe rne rliti dapat 
me rngambil ke rsimpulan bahwa 
me rkanismer pajak, te rrorworngan, dan 
bornus se rmuanya mermpe rngaruhi 
harga transfe rr se rcara berrsamaan. 
Tidak ada hubungan antara pajak 
dan nilai transfe rr. Inse rntif 
te rrorworngan me rmpunyai dampak 
yang signifikan te rrhadap harga 
transmisi. Siste rm bornus tidak 
me rme rngaruhi harga transferr. 

8. Be rban Pajak, Tunnerling 
Ince rntive r, E rxchange r 
Rater, Ukuran 
Perrusahaan, dan 
Prorfitabilitas te rrhadap 

Asma Liza, 
Rindy Citra 
Derwi , 
Muhammad 

2020 Dari kajian dan pe rrderbatan 
me rnge rnai dampak berban pajak, 
inse rntif te rrorworngan, nilai tukar, 
ukuran pe rrusahaan maupun 
prorfitabilitas te rrhadap transfe rr 



 
 
 

e-ISSN: 3046-9422; p-ISSN: 3046-8752, Hal 16-37 

Transfe rr Pricing 
Perrusahaan Manufaktur 
 

Fikri 
Ramadhan 

pricing pada pe rrusahaan manufaktur 
Indo rnersia yang te rrcatat, me rmbe rri 
simpulan pajak (ErTR) tidak 
me rme rngaruhi be rrarti. dampak harga 
transfe rr (TF); Nilai tukar (E rR) tidak 
me rmiliki dampak nyata te rrhadap 
harga transferr (TF); Tunnerling 
Ince rntive r (TI) be rrdampak pada 
transfe rr price r (TF); dan Ukuran 
Perrusahaan me rme rngaruhi signifikan 
porsitif te rrhadap transfe rr price r (TF). 
TF), prorfitabilitas (PR) mermbe rrikan 
dampak be rsar dan me rrugikan 
te rrhadap pilihan pe rne rrapan transfe rr 
pricing (TF). 

9. PErNGARUH PAJAK, 
TUNNE rLING 
INCE rNTIVE r, DErBT 
COrVErNANT, DAN 
INTANGIBLE r ASSE rTS 
TE rRHADAP 
KE rPUTUSAN 
TRANSFErR PRICING 

Ayu Fitriani 2020 Guna me rmperrje rlas bagaimana 
transfe rr pricing te rrpe rngaruh orle rh 
ase rt tidak be rrwujud, korntrak utang, 
te rrorworngan inse rntif, dan pajak. 
Inverstigasi me rnghasilkan 
kersimpulan se rbagai be rrikut:  
1. Transfe rr pricing tidak banyak 
dipe rngaruhi orle rh pajak. 
Me rmpe rrlihatkan jika manaje rme rn 
tidak bisa dpe rngaruhi orle rh pajak 
untuk mernurunkan harga transfe rr.  
2. Perne rtapan harga transfe rr tidak 
banyak terrpe rngaruh orle rh 
perne rrorworngan inse rntif. Hal ini 
me rnunjukkan bahwa manaje rme rn 
tidak diberri inse rntif untuk 
me rnaikkan harga transfe rr se rbersar 
bersarnya jalur inse rntif.  
3. Transferr pricing terrke rna dampak 
nergatif signifikan dari ko rmitme rn 
utang. Hal ini me rmperrje rlas 
bagaimana pe rnggunaan transfe rr 
pricing orle rh manajerme rn dapat 
dipe rngaruhi orle rh be rsarnya ko rntrak 
utang. 
4. Transfe rr pricing tidak dipe rngaruhi 
se rcara signifikan orle rh asert tidak 
berrwujud. Ini me rnunjukkan hal itu. 

10. Pajak, Ukuran 
Perrusahaan Dan 
Tunne rling Incerntiver 
Te rrhadap Ke rputusan 
Transfe rr Pricing 
Perrusahaan 
Perrtambangan 

Me rga Puspita 
Ayuningtya, 
Siti Nurlae rla, 
E rndang 
Masitorh 

2020 Variaberl be rbas dalam pe rne rlitian ini 
hanyalah pajak, ukuran pe rrusahaan, 
dan mortivasi te rrorworngan; hanya 
46,3% varians variabe rl be rbas yang 
bisa diperrje rlas orle rh variabe rl be rbas 
dalam pe rne rlitian ini. Se rbaliknya 
pada tahun 2020, 53,7% dipe rngaruhi 
orle rh faktorr e rksterrnal. Orle rh kare rna 
itu, disarankan agar fakto rr-faktorr 
tambahan te rrmasuk bo rnus, GCG, 
perringkat pasar saham, dan le rve rrage r 
dimasukkan dalam pe rne rlitian 
se rlanjutnya karerna fakto rr-faktorr 
te rrse rbut mungkin be rrdampak pada 
transfe rr pricing. Disarankan untuk 
me rlakukan kajian le rbih lanjut 
te rrhadap usaha-usaha lain, te rrmasuk 
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usaha di se rktorr makanan dan 
minuman, kimia, perrke rbunan, 
keruangan, dan industri be rsar. 

Pe rngalihan sumbe rr daya, te rrmasuk dalam berntuk asert, pe rmbagian ke runtungan 

maupun pe rmberrian hak khusus orle rh perme rgang saham mayorritas, yang be rrdampak ne rgatif 

te rrhadap pe rme rgang saham minorritas, dikernal derngan istilah tunnerling inserntif. (Saraswati & 

Sujana, 2017) me rnermukan bahwa perne rtapan harga yang tidak adil digunakan dalam transaksi 

yang me rlibatkan pihak berre rlasi untuk me rngalihkan ase rt lain yang ada dermi kerpe rntingan te rrbaik 

perme rgang saham. Salah satu me rtorde r dalam merlakukan tunnerling adalah de rngan me rmbe rli 

prorduk dan jasa merlerbihi nilai wajarnya dan me rnjualnya di bawah nilai te rrse rbut. Te rmuan 

perne rlitian yang dilakukan orle rh (Safira, A, S, & P, 2021) (Ayuningtyas, Nurlae rla, & Masitorh, 

2020)me rnunjukkan dampak me rnguntungkan dari inse rntif tunnerling terrhadap transferr pricing. 

Pe rnggunaan sumbe rr daya dan keruntungan bisnis untuk ke runtungan pribadi de rngan 

me rngo rrbankan perme rgang saham minorritas diserbut serbagai “tunne rling” orle rh manaje rmern atau 

perme rgang saham mayorritas. Serbagai corntorh tunnerling, yaitu mernghindari permbayaran 

divide rn, mernjual asert perrusahaan ker pe rrusahaan persaing derngan harga di bawah harga pasar, 

serrta me rne rmpatkan anggo rta kerluarga pada perran pernting di dalam pe rrusahaan. Se rjumlah 

perne rlitian me rnge rnai transferr pricing te rlah dilakukan, dan te rmuannya me rnunjukkan bahwa 

mortivasi tunne rling mermperngaruhi pilihan harga transfe rr. (Tania & Kurniawan, 2019). 

Tabel 2. Torpik Perne rlitian 

Topik Jumlah Presentase 

Transfe rr Pricing 15 42,8% 

 Perngaruh Pajak, Tunnlering Incerntiver dan Erxchange r 

Rater Terrhadap Transfe rr Pricing 

10 28,6% 

Pe rngaruh Tunnerling Incerntive r Te rrhadap Transfe rr 

Pricing 

10 28,6% 

Total 35 100% 

Hasil analisis pada te rmuan Torpik Pe rnerlitian, “Transferr Pricing” berrjumlah 15 artikerl 

derngan pre rse rntaser 42,8%. “Pe rngaruh Pajak, Tunne rling Incerntiver dan Erxchanger Rater Te rrhadap 

Transfe rr Pricing” berrjumlah 22 artike rl de rngan prerserntase r 28,6%, dua to rpik terrse rbut yang 

paling banyak dite rmukan. “Perngaruh Tunnerling Ince rntiver te rrhadap Transferr Pricing” 

berrjumlah 10 artikerl derngan prerserntaser 28,6%, serperrti yang dijerlaskan pada tabe rl 2. 

Pembahasan 
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Pe rrusahaan dapat me rnggunakan transfe rr pricing de rngan mernurunkan harga antar-

pernjualan sambil me rlaksanakan transaksi pe rnjualan barang/jasa, mernge rlormpo rkkan pe rrusahaan 

te rrkait, dan me rngirimkan keruntungan ke r anak perrusahaan di ne rgara-ne rgara derngan tarif pajak 

le rbih rerndah (Lubab, 2017). Transferr pricing mernurut (Re rfgia, 2017) adalah prorse rs perne rntuan 

harga barang, jasa, dan pernjualan asert tidak be rrwujud antara bisnis terrkait dan pihak-pihak 

yang ikut andil dalam ke rgiatan usaha yang me rmpunyai ke rterrkaitan terrte rntu. Ortorritas fiskal 

me rngklaim bahwa kare rna harga diterrapkan orle rh pihak-pihak yang me rmiliki hubungan unik dan 

tidak mermatuhi undang-undang perrpajakan, maka pe rnertapan harga transferr dapat dianggap 

serbagai upaya pernghindaran pajak. Undang-Undang No r. 36 Tahun 2008 mermuat perngaturan 

me rnge rnai transfe rr pricing terrkait derngan Pajak Pe rnghasilan Pasal 18 Ayat 3. Se rsuai pernje rlasan 

SI Djajadiningrat, pajak me rrupakan suatu tanggung jawab yang timbul dari suatu ke radaan yang 

me rngharuskan permbayaran kerpada nergara se rbe rsar serparuh ke rkayaan wajib pajak; itu bukan 

hukuman me rlainkan kerwajiban. Sifat ke rbijakan perrpajakan pe rmerrintah ini adalah permaksaan, 

tanpa me rmberrikan hasil bagi kerserjahte rraan. Te rrdapat pe rrbe rdaan inforrmasi antara permergang 

saham dan manajermern bisa me rmberrikan kerlerluasaan bagi manajerme rn untuk me rlakukan 

aktivitas yang tidak serpe rnuhnya disadari orlerh permergang saham. Manaje rmern mermpe rrgunakan 

ce rlah dalam undang-undang perrpajakan berrbagai ne rgara dan mernerrapkan praktik transfe rr 

pricing guna me rngurangi be rban pajak. Kian tingginya berban pajak suatu pe rrusahaan, kian 

te rrdorrorng untuk me rnerrapkan transferr pricing (Prabaningrum, Titie rk, & Yunus, 2021). 

Pe rrusahaan yang me rnunjukkan kine rrja yang kuat be rrhak me rne rrapkan transferr pricing. 

Kare rna tarif pajak di masing-masing nergara tidak sama, maka transferr pricing dilakukan 

karerna sangat te rrikat de rngan pajak nergara. Derngan merringankan be rban bisnis di ne rgara-ne rgara 

derngan tarif pajak tinggi, ke rmudian me rmindahkan harga ke r bisnis di nergara lain de rngan tarif 

pajak le rbih rerndah, perrusahaan mernertapkan harga transferr derngan harapan mermpe rrorlerh 

keruntungan bersar. Me rnertapkan kerbijakan transfe rr pricing ialah satu dari berberrapa me rtorde r yang 

manaje rr perrusahaan gunakan untuk me rnghasilkan ke runtungan yang tinggi, se rpe rrti yang wajib 

dilakukan orlerh perrusahaan. Transferr pricing terrkait de rngan permberrian bornus di perrusahaan. 

Manajerr perrusahaan me rngambil tindakan ini untuk me rmastikan bahwa me rre rka juga 

me rmperrorle rh pernghasilan yang be rrlerbihan (Jannah, Sarwan, N, & H, 2022). 

 

SIMPULAN  

Dari permaparan torpik te rrlihat jerlas bahwa transferr pricing dalam kornterks pe rrusahaan 

multinasiornal dan kornglorme rrat me rrupakan pe rrmasalahan yang rumit dan signifikan. Fakta 

glorbalisasi me rnjadikan pe rmahaman dan pernge rndalian transferr pricing me rnjadi sermakin 
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pernting, karerna hal ini merme rngaruhi kerputusan inverstasi asing, struktur ke ruangan, berlanja 

mordal, dan kinerrja perrusahaan anggo rta. Studi ini mernguji perngaruh nilai tukar, pajak, dan 

inserntif tunnerling terrhadap transferr pricing dan merndapati jika variabe rl-variaberl ini sercara 

signifikan me rmperngaruhi pilihan yang dibuat o rle rh perrusahaan ke rtika merne rtapkan harga 

transfe rr. Namun termuan pe rne rlitian tidak se rlalu kornsistern; be rbe rrapa studi me rmpe rrlihatkan jika 

pajak mermpunyai dampak nergatif bagi transfe rr pricing, se rmerntara pe rnerlitian lain berrpe rndapat 

bila pajak berrdampak me rnguntungkan. E rlermern lain te rrmasuk ukuran dan pro rfitabilitas 

perrusahaan. 
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