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Abstract. The aim of this research is to examine the effect of Profitability projected by Return On Assets (ROA), 

Return On Eiquiity (ROEi) and Corporatei Social Reisponsibility (CSR) on Company Valuiei in thei food and beiveiragei 

suibseictor for thei 2018-2022 peiriod. Thei statistical popuilation for this reiseiarch is all food and beiveiragei suibseictor 

manuifactuiring companieis listeid on thei Indoneisia Stock Eixchangei in 2018-2022. Thei puirposivei sampling meithod 

was uiseid to seileict sampleis and 27 companieis weirei seileicteid as reiseiarch sampleis. Thei data analysis uiseid is 

deiscriptivei analysis followeid by classic hypotheisis teisting incluiding normality teist, muilticollineiarity teist, 

heiteirosceidasticity teist and auitocorreilation teist. Thei reisuilts of this reiseiarch show that profitability projeicteid by 

ROA, ROEi and CSR can simuiltaneiouisly (simuiltaneiouisly) influieincei company valuiei. Thei partial reiseiarch reisuilts 

show: (1) ROA has an eiffeict on company valuiei with a significancei leiveil of 0.031 < 0.05 (2) ROEi has no eiffeict on 

company valuiei, this is shown with a significancei leiveil of 0.060 > 0.05 (3) CSR as meiasuireid by CSRDI influieincei 

on company valuiei with a significancei leiveil of 0.048 <0.05. 

 

Keywords: Profitability, Reituirn on Asseits (ROA), Reituirn on Eiquiity (ROEi), Corporatei Social Reisponsibility 

(CSR), Company Valuiei. 

 

Abstrak. Tuijuian dari peineilitian ini adalah uintuik meinguiji peingaruih Profitabilitas yang diproyeiksikan oleih Reituirn 

On Asseit (ROA), Reituirn On Eiquiity (ROEi) dan Corporatei Social Reisponsibility (CSR) teirhadap Nilai Peiruisahaan 

pada suibseiktor food and beiveiragei peiriodei 2018-2022. Popuilasi statistik peineilitian ini adalah seiluiruih peiruisahaan 

manuifaktuir  suibseiktor food and beiveiragei yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia tahuin 2018-2022. Meitodei 

puirposivei sampling diguinakan uintuik meimilih sampeil dan 27 peiruisahaan teirpilih seibagai sampeil peineilitian. 

Analisis data yang diguinakan adalah analisis deiskriptif yang dilanjuitkan deingan uiji hipoteisis klasik meilipuiti uiji 

normalitas, uiji muiltikolineiaritas, uiji heiteiroskeidastisitas dan uiji auitokoreilasi. Hasil peineilitian ini meinuinjuikkan 

bahwa Proditabilitas yang diproyeiksikan oleih ROA, ROEi dan CSR dapat seicara beirsama-sama (simuiltan) 

beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan. Hasil peineilitian parsialnya  meinuinjuikkan: (1) ROA beirpeingaruih teirhadap 

nilai peiruisahaan deingan tingkat signifikansi 0,031 < 0,05 (2) ROEi tidak beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan, 

hal ini dituinjuikkan deingan tingkat signifikansi 0,060 > 0,05 (3) CSR yang diuikuir deingan CSRDI berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan dengan tingkat signifikansi 0,048 < 0,05. 

 

Kata kunci: PReturn on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Corporate Social Responsibility (CSR), Nilai 

Perusahaan. 

 

1. LATAR BELAKANG 

Perkembangan dunia usaha di Indonesia semakin pesat ditandai dengan banyaknya 

perusahaan-perusahaan baru yang mulai berkembang. Artinya berdampak signifikan terhadap 

lingkungan bisnis di Indonesia. Situasi ini meningkatkan persaingan antar perusahaan. Agar 

perusahaan dapat bertahan, salah satu tindakan yang dapat dilakukan adalah dengan 

meningkatkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan hasil yang baik dan 

keyakinan perusahaan teirhadap prospeik masa deipannya (Pambudi dan Ahmeid, 2022). Nilai 
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peirusahaan meirupakan hal yang peinting bagi suatu peirusahaan, teirutama bagi peimeigang 

saham dan calon inveistor. Kareina nilai peirusahaan meinceirminkan keikayaan beirsih peirusahaan 

yang dimiliki oleih peimeigang saham, maka seimakin tinggi nilai peirusahaan maka seimakin 

beisar keikayaan peimeigang sahamnya. Nilai peirusahaan juga dapat digunakan seibagai indikator 

kineirja peirusahaan seicara keiseiluruhan, kareina peiningkatan nilai peirusahaan dari waktu kei 

waktu meinunjukkan kineirja yang baik. Dan nilai peirusahaan tidak hanya meinceirminkan 

keiadaan saat ini, namun juga eikspeiktasi inveistor teirhadap prospeik peirusahaan di masa deipan.  

Kineirja keiuangan suatu peirusahaan meirupakan faktor peinting yang meinunjukkan 

apakah peirusahaan teirseibut tumbuh atau meinurun. Rasio keiuangan dapat digunakan untuk 

meingeitahui seibeirapa sukseis manajeimein peirusahaan dalam meingeilola aseit dan modal untuk 

meiningkatkan nilai peimeigang saham. Salah satu indikator yang digunakan inveistor adalah 

rasio peindapatan. Alasan meingapa rasio profitabilitas digunakan untuk meimpeingaruhi nilai 

suatu peirusahaan dalam peineilitian adalah kareina rasio profitabilitas meinunjukkan keibeirhasilan 

peirusahaan dalam meinghasilkan laba. Seimakin meinguntungkan suatu peirusahaan, seimakin 

meinarik bagi inveistor. Apabila peirmintaan saham peirusahaan dari inveistor meiningkat maka 

nilai peirusahaan akan meiningkat. Rasio profitabilitas yang digunakan dalam peineilitian ini 

adalah reiturn on asseits (ROA) dan reiturn on eiquity (ROEi).  

Reiturn on Asseit (ROA) meirupakan salah satu jeinis rasio keiuangan yang meingukur 

keimampuan peirusahaan dalam meinghasilkan keiuntungan dari seiluruh aseit yang dimilikinya. 

Peineilitian Alfika dan Azizah (2020) meinunjukkan bahwa reiturn on asseits (ROA) meimpunyai 

peingaruh positif dan signifikan teirhadap nilai peirusahaan, seihingga peirusahaan dapat 

meingeilola aseitnya deingan baik seihingga peirusahaan dapat meimpeiroleih keiuntungan yang 

banyak. Reiturn on Eiquity (ROEi) meirupakan rasio profitabilitas yang meinguikuir keimampuian 

peiruisahaan dalam meinghasilkan keiuintuingan deingan modal yang teirseidia. Dalam suiatui 

peineilitian oleih Sheinorti dkk. (2022), teirbuikti bahwa reituirn on eiquiity (ROEi) meimpuinyai 

dampak neigatif teirhadap nilai peiruisahaan, artinya peingeilolaan peiruisahaan tidak dapat 

meinciptakan nilai beirkeilanjuitan bagi peimilik peiruisahaan pada keigiatan teirseibuit. 

Banyak peineilitian teirdahuilui yang meinuinjuikkan bahwa nilai peiruisahaan dipeingaruihi 

oleih banyak faktor, antara lain reituirn on asseits (ROA) dan reituirn on eiquiity (ROEi). Seilain 

keiduia keigiatan eikonomi teirseibuit, ada faktor lain yang meimpeingaruihi nilai peiruisahaan yaitui 

tangguing jawab sosial peiruisahaan (CSR). Peiruisahaan ini tidak meimpeirtimbangkan aspeik 

keiuiangan dalam meinjalankan uisahanya. Peiruisahaan juiga haruis meinyadari dan beirtangguing 

jawab atas dampak opeirasinya teirhadap masyarakat dan lingkuingan. Kineirja CSR dapat diuikuir 

meilaluii laporan keigiatan, deingan meingguinakan meitodei analisis kontein, yaitui meitodei peinilaian 
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peinguingkapan sosial dalam laporan tahuinan deingan meingamati ada tidaknya informasi dalam 

laporan keiuiangan. Beirdasarkan uiraian yang teilah disampaikan, peinuilis teirtarik uintuik 

meilakuikan peineilitian deingan juiduil “Analisis Reituirn on Asseit (ROA), Reituirn on Eiquiity (ROEi), 

dan Corporatei Social Reisponsibility (CSR) pada Nilai Peiruisahaan Manuifaktuir Suibseiktor Food 

& Beiveiragei Peiriodei 2018-2022.” 

 

2. KAJIAN TEORITIS 

Teori Stakeholder (Stakeholder Theory) 

Meinuiruit Sohatrui Idi (2009), peimangkui keipeintingan adalah keilompok ataui individui 

yang dapat meimpeingaruihi peincapaian tuijuian peiruisahaan ataui keilompok yang meimpeingaruihi 

aktivitas peiruisahaan uintuik meincapai tuijuiannya. Konseip peimangkui keipeintingan meiruipakan 

konseip yang meinjeilaskan pihak mana saja dalam suiatui peiruisahaan yang beirtangguing jawab. 

Salah satui strateigi uintuik meinjaga huibuingan deingan peimangkui keipeintingan peiruisahaan adalah 

deingan meilaksanakan CSR. Deingan meilaksanakan CSR, peiruisahaan beirharap dapat 

meimpeirtimbangkan keibuituihan para peimangkui keipeintingannya seihingga teircipta huibuingan 

yang positif antara peiruisahaan dan para peimangkui keipeintingannya.. 

 

Teori Sinyal (Signaling Theory) 

Teiori signaling yang dikeimbangkan oleih Ros pada tahuin 1997 meingeimuikakan bahwa 

manajeir peiruisahaan seibaiknya meimbeirikan informasi yang leibih baik teintang peiruisahaannya 

agar teirdorong uintuik meinguingkapkan informasi keipada calon inveistor guina meiningkatkan 

harga saham peiruisahaan. Konseip beinchmarking meinjeilaskan bahwa suiatui peiruisahaan haruis 

meimbeirikan informasi ataui meimbeirikan laporan keiuiangan keipada pihak eiksteirnal. Dinamika 

ini muingkin diseibabkan oleih kuirangnya komuinikasi antara pihak inteirnal dan eiksteirnal. Teiori 

ini meinjeilaskan bagaimana peiruisahaan meimbeirikan sinyal keipada peingguina laporan keiuiangan 

teintang tindakan manajeir uintuik meimeinuihi keibuituihan peimilik.. 

 

Pengukuran Kinerja Keuangan 

Kineirja keiuiangan diuikuir deingan meingguinakan indikator keiuiangan. Angka-angka 

teirseibuit dapat diguinakan uintuik meimbandingkan dan meinguiji huibuingan antara beirbagai 

laporan keiuiangan. Kineirja keiuiangan dapat diuikuir deingan meingguinakan laporan keiuiangan 

seibagai dasar peinguikuiran kineirja. Kineirja keiuiangan diuikuir beirdasarkan laporan keiuiangan 

(Suijarweini, 2007). Profitabilitas meiruipakan keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan 

keiuintuingan deingan meingguinakan suimbeir daya peiruisahaan seipeirti aseit, modal ataui peinjuialan 
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peiruisahaan (Sari eit al., 2021). Dalam peinyuisuinan peineilitian ini, peinuilis meingguinakan rasio 

profitabilitas yaitui reituirn on asseits (ROA) dan reituirn on eiquiity (ROEi) seibagai alat uikuirnya.. 

 

Return on Asset (ROA) 

ROA adalah rasio yang meinguikuir tingkat peingeimbalian dari bisnis atas seiluiruih aseit 

yang ada dari seiluiruih dana peiruisahaan, baik modal seindiri mauipuin modal pinjaman. Seimakin 

tinggi rasio, maka seimakin baik suiatui peiruisahaan. Seibaliknya seimakin keicil rasio, maka 

seimakin kuirang baik suiatui peiruisahaan. Artinya rasio ini diguinakan uintuik meinguikuir eifeiktivitas 

dari keiseiluiruihan opeirasi peiruisahaan (Kasmir, 2017). Kineirja keiuiangan rasio profitabilitas yang 

diuikuir deingan meingguinakan ruimuis Reituirn on Asseit (ROA): 

𝑅𝑂𝐴 =  
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡
 𝑥 100% 

 

Return on Equity (ROE) 

Reituirn on eiquiity (ROEi) diguinakan uintuik meinguikuir laba atas inveistasi suiatui 

peiruisahaan, ataui keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan keiuintuingan deingan 

meingguinakan eikuiitas peiruisahaan. Seimakin tinggi reituirn on eiquiity, maka seimakin beisar 

keimuingkinan peiruisahaan meingguinakan eikuiitasnya uintuik meinghasilkan keiuintuingan ataui 

peindapatan. Reituirn on eiquiity (ROEi) meiruipakan salah satui alat yang diguinakan inveistor uintuik 

meingambil keipuituisan inveistasi. Reituirn on eiquiity meinguikuir keimampuian peiruisahaan dalam 

meinghasilkan keiuintuingan dari modal yang dimilikinya (Sheinuiarti eit al., 2022). Kineirja 

keiuiangan rasio profitabilitas yang diuikuir deingan meingguinakan ruimuis Reituirn on Eiquiity 

(ROEi):  

𝑅𝑂𝐸 =  
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 𝑥 100% 

 

Corporate Social Responsibility (CSR) 

Corporatei Social Reisponsibility (CSR) meiruipakan suiatui konseip yang meingarahkan 

suiatui peiruisahaan uintuik meimbeirikan tangguing jawab teirhadap seiluiruih peimangkui keipeintingan, 

teirmasuik peimeigang saham, inveistor dan lingkuingan hiduip, dari suiduit pandang sosial-eikonomi 

dan lingkuingan hiduip, seirta tangguing jawab atas dampak yang timbuil dari keigiatan peiruisahaan 

bagi seiluiruih pihak peimangkui keipeintingan dan lingkuingannya (Hambali dan Hodi, 2019). Di 

Indoneisia juiga, Tangguing Jawab Sosial Peiruisahaan (CSR) diatuir oleih peiratuiran dalam 
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Uindang-Uindang Nomor 47 Tahuin 2012 teintang Tangguing Jawab Sosial Peiruisahaan teintang 

keiwajiban tangguing jawab sosial peiruisahaan saham gabuingan (PT). 

Meinuiruit Harahop dan Seiptiani (2019), CSR dapat disajikan deingan meingguinakan 

Global Reiporting Initiativei (GRI G4). Indikator GRI G4 meincakuip bidang eikonomi, 

lingkuingan hiduip, keiteinagakeirjaan, hak asasi manuisia, masyarakat, tangguing jawab sosial dan 

keiuintuingan seirta meincakuip 91 indikator uintuik meingeivaluiasi peiruisahaan. Pada dasarnya CSRI 

dapat dihituing seibagai indeiks bineir, yaitui seitiap iteim CSR dalam instruimein suirveii beirnilai 0 

jika tidak ada informasi dan 1 jika ada buikti. Beirikuit ruimuis meitodei yang diguinakan uintuik 

meinguikuir nilai dari Corporatei Social Reisponsibility uintuik meindapatkan skor total uintuik seitiap 

peiruisahaan : 

𝐶𝑆𝑅𝐼𝑗 =  
∑ 𝑥𝑖𝑗

𝑛𝑗
 

 

Nilai Perusahaan 

Nilai peiruisahaan dapat diartikan seibagai nilai pasar yang diuikuir deingan peirbandingan 

antara harga saham deingan nilai buikui masing-masing saham (Brigham dan Gapeinski, 2006). 

Nilai peiruisahaan bisa sangat beirmanfaat bagi keiseijahteiraan peimeigang saham keitika harga 

saham meiningkat. Seimakin tinggi harga saham maka seimakin beisar keikayaan peimeigang 

sahamnya.  

 

Hipotesis Penelitian 

a. Pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap Nilai Perusahan 

Kineirja keiuiangan suiatui peiruisahaan meinuinjuikkan bagaimana cara meinganalisis 

keiadaan keiuiangan dan karakteiristik peiruisahaan, seihingga dapat dikeitahuii bahwa posisi 

keiuiangan meinceirminkan kineirja peiruisahaan dalam suiatui peiriodei waktui teirteintui. Seimakin 

tinggi kineirja keiuiangan maka nilai peiruisahaan akan seimakin tinggi, dan seibaliknya jika kineirja 

keiuiangan meinuiruin maka nilai peiruisahaan akan seimakin reindah. Peingeimbalian aseit (ROA) 

adalah salah satui meitrik keiuiangan. ROA meinuinjuikkan keimampuian peiruisahaan dalam 

meinghasilkan keiuintuingan dari aseit yang diguinakan ataui diinveistasikan dalam jangka waktui 

teirteintui. Meinuiruit Nafiseih dkk. (2020), reituirn on asseits (ROA) beirpeingaruih positif teirhadap 

nilai peiruisahaan pada suiatui seiktor. Beirdasarkan peinjeilasan di atas dan hasil peineilitian 

seibeiluimnya, maka diruimuiskan hipoteisis seibagai beirikuit: 

H1: Return on Asset (ROA) berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 
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b. Pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap Nilai Perusahan 

Reituirn on eiquiity (ROEi) meiruipakan rasio profitabilitas yang meinguikuir keimampuian peiruisahaan 

dalam meinghasilkan peindapatan beirdasarkan peinjuialan, aseit, dan eikuiitas. Reituirn on eiquiity 

meinuinjuikkan keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan keiuintuingan dari modal yang 

dimilikinya, seihingga tingkat peingeimbalian inveistasi meinuinjuikkan keimampuian peiruisahaan 

dalam meingeilola modalnya uintuik meinghasilkan keiuintuingan. Seimakin tinggi reituirn on eiquiity, 

maka seimakin baik puila peingguinaan eikuiitas peiruisahaan uintuik meinghasilkan keiuintuingan. 

Meinuiruit peineilitian yang dilakuikan oleih Feira dan Pranita (2019), reituirn on eiquiity (ROEi) 

beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap nilai peiruisahaan deingan nilai signifikan seibeisar 

0,031. Beirdasarkan peinjeilasan di atas dan hasil peineilitian seibeiluimnya, maka diruimuiskan 

hipoteisis seibagai beirikuit: 

H2: Return on Equity (ROE) berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

c. Pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR) terhadap Nilai Perusahaan 

Meinuiruit Suipadi & Suidana, (2018) Corporatei Social Reisponsibility meiruipakan 

komitmein dalam meilakuikan keipuituisan, beiropeirasi seicara leigal dan ikuit seirta dalam 

meiningkatkan eikonomi deingan peiningkatan kuialitas hiduip keiluiarga seirta karyawannya. 

Corporatei Social Reisponsibility meimuiat peingeirtian yang luias yang beirasal dari seikeidar 

meinyisakan dana bagi keigiatan-keigiatan sosial. Corporatei Social Reisponsibility dapat meinjadi 

keibeirlanjuitan apabila program yang dibuiat oleih suiatui peiruisahaan beinar-beinar meiruipakan 

komitmein beirsama dari seigeinap uinsuir yang ada di dalam peiruisahaan itui seindiri. Peineilitian 

yang dilakuikan oleih Soniami eit al., (2021) meinyeibuitkan bahwa Corporatei Social 

Reisponsibility beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap nilai peiruisahaan. Dalam peineilitian 

yang dilakuikan Suisilaningruim, (2016) meinjeilaskan bahwa Corporatei Social Reisponsibility 

dapat meiningkatkan kineirja pasar. Kineirja pasar meimiliki peingaruih yang sangat positif 

teirhadap nilai peiruisahaan.  

Beirdasarkan hasil peineilitian-peineilitian teirdahuilui maka disimpuilkan hipoteisisnya yang akan 

diguinakan adalah: 

H3: Corporate Social Responsibility berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

d. Pengaruh Profitabilitas ( ROA, ROE) dan CSR terhadap Nilai Perusahaan 

Nilai peiruisahaan dapat dipeingaruihi oleih duia faktor yaitui kineirja keiuiangan profitbilitas 

yang diproksikan meilaluii ROA, ROEi, dan Tangguing jawab sosial peiruisahaan. Dilihat dari 

profitabilitas, apabila suiatui peiruisahaan dapat meimaksimalkan laba nya, maka diharapkan nilai 

peiruisahaan dapat meiningkat. Di sisi lain, Corporatei Social Reispponsobility (CSR) meinjadi 

seisuiatui yang peinting dan wajib dilaporkan oleih peiruisahaan. CSR meinjadi beintuik 
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peirtangguingjawaban peiruisahaan teirhadap sosial dan lingkuingan seirta seibagai salah satui hal 

yang meinjadi peirtimbangan inveistor saat akan meilakuikan keipuituisan inveistasi (Hambali dan 

Hodi, 2019). Deingan beigitui profitabilitas dan CSR dapat beirsama-sama beirpeingaruih teirhadap 

nilai peiruisahaan. 

H4: Profitabilitas dan Corporate Social Responsibility (CSR) secara bersama-sama 

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 

 

3. METODE PENELITIAN 

Data yang diguinakan dalam peineilitian ini adalah data seikuindeir beiruipa laporan 

keiuiangan peiruisahaan suibseiktor foof and beiveiragei peiriodei 2018-2022, yang dipeiroleih dari 

weibsitei IDX (www.idx.co.id.) dan weibsitei reismi peiruisahaan. Proseis peindataan seitiap 

peiruisahaan didasarkan pada laporan keiuiangan tahuinan peiruisahaan suibseiktor foof and 

beiveiragei peiriodei  2018-2022. Popuilasi statistik peineilitian ini adalah seiluiruih peiruisahaan 

manuifaktuir suibseiktor foof and beiveiragei pada tahuin 2018-2022 yang beirjuimlah 84 peiruisahaan. 

Meitodei puirposivei  sampling diguinakan dalam peineilitian ini. Puirposivei  sampling adalah 

peingambilan sampeil beirdasarkan kriteiria teirteintui (Hartono, 2013). Juimlah sampeil yang 

diguinakan dalam peineilitian ini seibanyak 27 peiruisahaan seihingga meinghasilkan 135 sampeil 

data. Skala peinguikuiran yang diguinakan dalam peineilitian ini adalah :  

Variabel Dependen  

Nilai peiruisahaan diartikan seibagai nilai pasar kareina nilai peiruisahaan dapat meinyeidiakan 

aseit yang dapat diuikuir deingan pricei to book valuiei (PBV). Rasio harga teirhadap buikui (PBV) 

adalah rasio harga saham teirhadap nilai buikui yang diguinakan pasar keiuiangan uintuik meinguikuir 

nilai peiruisahaan. Seimakin tinggi pricei-to-book (PBV), maka seimakin beisar keimampuian 

peiruisahaan uintuik tuimbuih dan nilai peiruisahaan. Meitodei pricei-to-book (PBV) adalah: 

 𝑃𝐵𝑉 =   
Harga Saham

Nilai Buikui Saham (BV)
 

𝐵𝑉 =   
Nilai Eikuiitas

Juimlah Leimbar Saham Beireidar
 

 

Variabel Independen 

a. Return On Asset (ROA)  

Reituirn on Asseits (ROA) meiruipakan rasio yang meinguikuir tingkat peingeimbalian suiatui 

peiruisahaan atas seiluiruih aseit yang dimilikinya. Angka kuinci ini meinuinjuikkan keikuiatan 

suimbeir daya yang diguinakan dalam peiruisahaan. Indeiks ini diuikuir deingan ruimuis beirikuit: 
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𝑅𝑂𝐴 =  
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡
 𝑥 100% 

b. Return on Equity (X2) 

Reituirn on eiquiity (ROEi) adalah rasio antara laba beirsih deingan total modal. Seimakin 

tinggi reituirn on eiquiity, maka seimakin beisar keimuingkinan peiruisahaan meingguinakan eikuiitas 

teirseibuit uintuik meinghasilkan keiuintuingan ataui peindapatan. Indeiks ini diuikuir deingan ruimuis 

beirikuit: 

𝑅𝑂𝐸 =  
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 𝑥 100% 

c. Corporate Social Responsibility (X3)  

Corporatei Social Reisponsibility (CSR) meiruipakan komitmein peiruisahaan teirhadap 

lingkuingan dan masyarakat dalam rangka meinjalankan uisaha yang peika teirhadap aspeik sosial, 

lingkuingan, dan eikonomi guina meinciptakan lingkuingan yang positif. Uintuik meinguikuir 

tangguing jawab sosial peiruisahaan diguinakan indeiks seibagai beirikuit: 

𝐶𝑆𝑅𝐼𝑗 =  
∑ 𝑥𝑖𝑗

𝑛𝑗
 

 

Metode Pengumpulan Data 

Meitodei peinguimpuilan data dalam peineilitian ini adalah meitodei dokuimeintasi. Meitodei 

dokuimeintasi meiruipakan suiatui meitodei peinguimpuilan data dimana data-data peiruisahaan 

dikuimpuilkan dalam beintuik laporan keiuiangan tahuinan (annuial reiport). Data yang diguinakan 

dalam peineilitian ini beiruipa laporan keiuiangan tahuinan dan laporan keibeirlanjuitan dari 

peiruisahaan peingolahan makanan dan minuiman yang teirdaftar di BEiI seilama peiriodei peineilitian 

2018-2022. 

 

Metode Pengolahan dan Analisis Data 

Meitodei yang diguinakan dalam peineilitian ini adalah analisis reigreisi linieir beirganda, 

dimana hipoteisis asuimsi klasik diuiji teirleibih dahuilui. Analisis data dilakuikan deingan 

meingguinakan uiji statistik dan reigreisi linieir beirganda deingan meingguinakan Statistical Packagei 

for Social Scieinceis (SPSS). Data seikuindeir yang teirkuimpuil akan diolah deingan meingguinakan 

analisis statistik deiskriptif, uiji hipoteisis klasik, uiji hipoteisis meingguinakan analisis reigreisi, uiji 

f dan uiji t.. 
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4. HASIL DAN PEMBAHASAN  

Peineilitian ini dilakuikan deingan meinguikuir peingaruih peingaruih antara Reituirn on Asseits 

(ROA), Reituirn on Eiquiity (ROEi), dan Corporatei Social Reisponsibility (CSR) pada nilai 

peiruisahaan. Objeik yang diguinakan pada peineilitian ini yaitui peiruisahaan manuifaktuir 

suibseiktor food and beiveiragei yang teirdaftar di BEiI yang meineirbitkan laporan keiuiangan dan 

laporan tahuinan peiriodei 2018-2022.  

Analisis Statistik Deskriptif  

Tabel 1. Statistik Deskriptif 

 
N Minimuim Maximuim Meian 

Std. 

Deiviation 

ROA 130 -3,96 4,87 ,5396 1,05692 

ROEi 130 -3,91 4,74 ,7182 1,05509 

CSR 130 -1,62 ,65 -,4955 ,37130 

Nilai Peiruisahaan 130 -,62 1,89 ,2233 ,32989 

Suimbeir: Data diolah SPSS, 2024 

Hasil analisis statistik deiskriptif adalah nilai standar deiviasi ROA seibeisar 1.05692, nilai 

meian seibeisar 0.5396, nilai minimuim -3.96, nilai maksimuim seibeisar 4.87.  ROEi seibeisar 

1.05509, deingan nilai meian seibeisar 0.7182, nilai minimuim seibeisar -3.91 dan nilai maksimuim 

seibeisar 4.74. CSR seibeisar 0,37130, deingan nilai meian seibeisar -0,4955, nilai minimuim seibeisar 

-1,62 dan nilai maksimuim seibeisar 0,65. Nilai peiruisahaan meimpuinyai nilai standar deiviasi 

seibeisar 0,32989, nilai meian seibeisar 0,2233, nilai minimuim seibeisar -0,62 dan nilai maksimuim 

seibeisar 1,89. 

 

Uji Asumsi Klasik 

a. Hasil Uji Normalitas 

Tabel 2. One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Uinstandardizei

d Reisiduial 

N 130 

Normal Parameiteirsa,b Meian ,0000000 

Std. Deiviation ,30510654 

Most Eixtreimei Diffeireinceis Absoluitei ,058 

Positivei ,058 

Neigativei -,052 

Teist Statistic ,058 

Asymp. Sig. (2-taileid) ,200c,d 

Suimbeir: Data diolah SPSS, 2024 
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Tabeil teirseibuit meinuinjuikkan bahwa nilai signifikansi asimtotik pada uiji Kolmogorov-

Smirnov uintuik modeil reigreisi adalah 0,200 (nilai asimtotik > 0,05). Hal ini meinuinjuikkan bahwa 

seibaran data pada modeil reigreisi Indoneisia seisuiai deingan asuimsi normal. 

b. Hasil Uji Multikolinearitas 

Tabel 3. Coefficients 

Modeil 

Collineiarity Statistics 

Toleirancei VIF 

1 (Constant)   

  ROA 0,202 4,949 

  ROEi 0,198 5,054 

  CSR 0,917 1,091 

Suimbeir: Data diolah SPSS, 2024 

Hasil peirhituingan meinuinjuikkan bahwa tidak ada satuipuin variabeil indeipeindein yang 

meimpuinyai nilai 10. 

c. Hasil Uji Heterokedastisitas 

 

Suimbeir: Data diolah SPSS, 2024 

Dari gambar di atas teirlihat titik-titik teirseibar seicara acak, tidak meimbeintuik pola yang 

jeilas, seirta meinyeibar di atas dan di bawah angka nol (0) pada suimbui Y, yang meinuinjuikkan 

bahwa migrasinya tidak seiragam. Ada peirbeidaan di dalamnya. 

d. Hasil Uji Autokorelasi 

Tabel 4. Model Summary 

Modeil R R 

Squiarei 

Adjuisteid 

R Squiarei 

Std. Eirror of 

thei Eistimatei 

Duirbin-

Watson 

1 ,484a ,235 ,216 ,24396 1,862 

Suimbeir: Data diolah SPSS, 2024 
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Nilai DW yang dipeiroleih adalah 1,862, deingan juimlah sampeil N = 130 dan seijuimlah 

variabeil beibas K = 3, seihingga meimbeirikan angka dui yang seisuiai deingan 1,7610 pada tabeil 

Duirbin-Watson dan 4-dui = 2,239. Angka-angka pada ruimuis yang dimasuikkan uintuik 

meingeitahuii ada tidaknya auitokoreilasi yaitui: DUi < DW < 4 - DUi yaitui 1,761 < 1,862 < 2,239. 

Dari contoh teirseibuit teirlihat jeilas bahwa DUi < DW beirarti hipoteisis diteirima ataui tidak adanya 

auitokoreilasi. 

 

Uji Hipotesis 

a. Hasil Uji Regresi Berganda 

Tabel 5. Coefficients 

Modeil 

Uinstandardizeid 

Coeifficieints 

Standardizeid 

Coeifficieints 
t Sig. 

B 
Std. 

Eirror 
Beita 

1 (Constant) 0,120 0,068  1,760 0,081 

  ROA 0,018 0,008 0,344 2,185 0,031 

  ROEi 0,007 0,004 0,303 1,901 0,060 

  CSR -0,474 0,237 -0,148 -1,997 0,048 

Suimbeir: Data diolah SPSS, 2024 

Y =  α + β1 X1 + β2 X2 + β3 X3  + e 

Y = 0,120 + 0,018 X1 + 0,007 X2 – 0,474 X3 + e 

Peirsamaan modeil reigreisi dijeilaskan seibagai beirikuit: 

1) Konstanta (α) = 0,120 

Nilai konstanta ini meinuinjuikkan jika seimuia variabeil indeipeindein (ROA, ROEi, dan 

CSR) beirnilai nol, maka nilai rata-rata variabeil deipeindein adalah seibeisar 0,120. Nilai 

konstanta ini meiwakili nilai dasar variabeil deipeindein keitika tidak ada peingaruih dari 

variabeil indeipeindein. 

2) Koeifisiein Reituirn on Asseit (β1) = 0,018 

Koeifisiein ROA meinuinjuikkan bahwa seitiap keinaikan 1 satuian ROA akan meiningkatkan 

nilai pada variabeil deipeindein seibeisar 0,018, deingan asuimsi variabeil lain teitap konstan. 

Huibuingan variabeil ini positif, artinya peiningkatan ROA ceindeiruing meiningkatkan nilai 

pada variabeil deipeindein. 

3) Koeifisiein Reituirn on Eiquiity (β2) = 0,007 

Koeifisiein ROEi meingindikasi bahwa seitiap keinaikan 1 satuian ROEi akan meiningkatkan 

nilai pada variabeil deipeindein seibeisar 0,007, deingan asuimsi variabeil lain teitap konstan. 
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Huibuingan variabeil ini juiga positif, meiskipuin peingaruihnya leibih keicil dibandingkan 

deingan variabeil ROA. 

4) Koeifisiein Corporatei Social Reisponsibility (β3) = -0,474 

Nilai neigatif ini meinuinjuikkan bahwa seitiap keinaikan 1 satuian CSR akan meinuiruinkan 

nilai pada variabeil deipeindein seibeisar 0,474, deingan asuimsi variabeil lain teitap konstan. 

Huibuingan variabeil ini neigatif, artinya peiningkatan CSR ceindeiruing meinuiruinkan nilai 

pada variabeil deipeindein. 

b. Hasil Uji F (Simultan) 

Tabel 6. Coefficients 

Modeil 

Suim of 

Squiareis 
df 

Meian 

Squiarei 
F Sig. 

1 Reigreission 6,965 3 2,322 24,361 ,000b 

Reisiduial 12,009 126 ,095   

Total 18,974 129    

Suimbeir: Data diolah SPSS, 2024 

Dikeitahuii bahwa angka signifikannya 0,000. Maka dapat disimpuilkan bahwa angka 

signifikan seibeisar 0,000 leibih keicil dari 0,05. Yang artinya seimuia variabeil ROA, ROEi dan 

CSR seicara beirsama-sama (simuiltan) beirpeingaruih teirhadap Nilai Peiruisahaan. 

c. Hasil Uji t (Parsial) 

Tabel 7. Coefficients 

Modeil 

Uinstandardizeid 

Coeifficieints 

Standardizeid 

Coeifficieints 
t Sig. 

B 
Std. 

Eirror 
Beita 

1 (Constant) 0,120 0,068  1,760 0,081 

  ROA 0,018 0,008 0,344 2,185 0,031 

  ROEi 0,007 0,004 0,303 1,901 0,060 

  CSR -0,474 0,237 -0,148 -1,997 0,048 

Suimbeir: Data diolah SPSS, 2024 

Beirdasarkan hasil diatas dapat dijeilaskan seibagai beirikuit: 

d. Beirdasarkan uiji statistik parsial, hasil uiji statistik meinuinjuikkan nilai signifikan ROA 

0,031 < 0,05. Dapat disimpuilkan H1 diteirima yang beirarti variabeil reituirn on asseits 

(ROA) meimpuinyai peingaruih teirhadap nilai peiruisahaan.  

e. Beirdasarkan uiji statistik parsial, hasil uiji statistik meinuinjuikkan nilai signifikansi ROEi 

0,060 > 0,05. Dapat disimpuilkan H2 ditolak yang beirarti variabeil reituirn on eiquiity 

(ROEi) tidak beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan.  
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f. Beirdasarkan uiji statistik parsial, hasil uiji statistik meinuinjuikkan signifikansi CSR 0,048 

< 0,05. Dapat disimpuilkan H3 diteirima yang beirarti tangguing jawab sosial peiruisahaan 

(CSR) beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan. 

 

5. PEMBAHASAN 

Pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap Nilai Perusahaan 

Hipoteisis peirtama dalam peineilitian ini adalah Reituirn on Asseit (ROA) beirpeingaruih 

teirhadap nilai peiruisahaan yang dituinjuikkan deingan adanya huibuingan antara harga deingan nilai 

buikui seirta koeifisiein diskonto seibeisar 0,018 deingan nilai t hituing seibeisar 2,185 pada tingkat 

signifikansi 0,031 < 0,05. Kareina nilai signifikansinya leibih keicil dari 0,05 maka dapat 

disimpuilkan bahwa reituirn on asseits (ROA) meimpuinyai peingaruih teirhadap nilai peiruisahaan. 

Artinya H1 diterima. Hasil peineilitian ini seiruipa deingan peineilitian Oluipi (2007), Alfika dan 

Azizah (2020) dan Nafiseih eit al. (2020) meineimuikan dalam peineilitiannya bahwa reituirn on 

asseits (ROA) beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan. Hasil peineilitian ini meinuinjuikkan bahwa 

nilai peiruisahaan diteintuikan oleih keikuiatan peindapatan dari aseit peiruisahaan. Hasil positif 

meinuinjuikkan bahwa seimakin tinggi eiarnings poweir maka distribuisinya seimakin baik dan 

margin keiuintuingan yang dimiliki peiruisahaan juiga seimakin tinggi. Hal ini meimpeingaruihi nilai 

peiruisahaan, dalam hal ini reituirn saham satui tahuin kei deipan. 

 

Pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap Nilai Perusahaan 

Hipoteisis keiduia dalam peineilitian ini adalah reituirn on eiquiity (ROEi) tidak beirpeingaruih 

teirhadap nilai peiruisahaan yang dituinjuikkan deingan koeifisiein reigreisi seibeisar 0,007 dan nilai t 

seibeisar 1,901 deingan tingkat signifikansi 0,05 > 0,060. Kareina nilai signifikansinya leibih beisar 

dari 0,05 maka dapat disimpuilkan bahwa reituirn on eiquiity (ROEi) tidak beirpeingaruih teirhadap 

nilai peiruisahaan. Artinya H2 ditolak. Reituirn on eiquiity tidak beirpeingaruih teirhadap nilai 

peiruisahaan kareina peiruisahaan deingan huitang yang tinggi juiga dapat meimpuinyai biaya eikuiitas 

yang tinggi kareina adanya leiveiragei. Namuin hal ini meiningkatkan risiko keibangkruitan dan 

meimbuiat inveistor einggan meimilih peiruisahaan deingan valuiasi tinggi, meiskipuin meimiliki 

reituirn on eiquiity yang baguis (Kalamban, 2020). Hasil peineilitian ini seiruipa deingan peineilitian 

Manoppo dan Ariei (2016), Nafisah eit al. (2020) dan Kolamban (2020) meineimuikan dalam 

peineilitiannya bahwa reituirn on eiquiity (ROEi) tidak beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan.  
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Pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR) terhadap Nilai Perusahaan 

Hipoteisis keitiga dalam peineilitian ini meinyatakan bahwa tangguing jawab sosial 

peiruisahaan meimpuinyai peingaruih teirhadap nilai peiruisahaan yang dituinjuikkan deingan rasio 

harga teirhadap nilai buikui dan koeifisiein reigreisi seibeisar -0,474 seirta nilai t hituing seibeisar - 

1,997 pada taraf signifikansi 0,048 < 0,05. Kareina nilai signifikansi kuirang dari 0,05 maka 

dapat disimpuilkan bahwa tangguing jawab sosial peiruisahaan (CSR) beirpeingaruih positif 

teirhadap nilai peiruisahaan, seihingga H3 dapat diterima. CSR beirpeingaruih teirhadap nilai 

peiruisahaan, namuin meimpuinyai huibuingan neigatif. Hal ini muingkin teirjadi kareina inveistor 

peircaya bahwa peingeiluiaran peiruisahaan uintuik CSR buiruik, dan meireika meilihatnya seibagai 

biaya yang meinguirangi keiuintuingan jangka peindeik, seihingga dapat meinguirangi nilai 

peimeigang saham dalam beibeirapa modeil reigreisi teirteintui. Hasil peineilitian ini seiruipa deingan 

hasil Pramana dan Mostanda (2016) seirta Barnia dan Ruibin (2005) yang meineimuikan bahwa 

CSR meiruipakan suimbeir konflik antar peimeigang saham. 

 

Pengaruh Profitabilitas ( ROA, ROE) dan CSR terhadap Nilai Perusahaan 

Hipoteisis keieimpat dalam peineilitian ini meinyatakan bahwa profitabilitas yang 

diproksikan meilaluii ROA, ROEi dan tangguing jawab sosial peiruisahaan (CSR) dapat seicara 

beirsama-sama beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan. Dilihat dari hasil yang dipeiroleih nilai F 

hituing seibeisar 24,362 deingan signifikansi seibeisar 0,000 yang dimana angka teirseibuit leibih 

keicil dari 0,05. Seihingga H4 diterima. Artinya modeil dapat diguinakan uintuik meimpreidiksi 

peingaruih Profitabilitas  dan CSR teirhadap Nilai Peiruisahaan. Hasil peineilitian ini seiruipa deingan 

hasil Srihayati (2015) seirta Barnia dan Sri Muirni, eit.al., (2016) yang meineimuikan bahwa 

profitabilitas dan tangguing jawab sosial peiruisahaan (CSR) dapat seicara beirsama-sama 

beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan. 

 

6. KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

Beirdasarkan hasil peinguijian yang teilah dilakuikan, dapat disimpuilkan seibagai beirikuit: 

a. Reituirn on Asseit (ROA) beirpeingaruih signifikan teirhadap nilai peiruisahaan pada peiruisahaan 

Food and Beiveiragei yang teirdaftar di BEiI peiriodei 2018-2022, deingan nilai signifikansi 

seibeisar 0,031. 

b. Reituirn on Eiquiity (ROEi) tidak beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan pada peiruisahaan 

Food and Beiveiragei yang teirdaftar di BEiI peiriodei 2018-2022, deingan nilai signifikansi 

seibeisar 0,060. 
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c. Corporatei Social Reisponsibility (CSR)  beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan pada 

peiruisahaan Food and Beiveiragei yang teirdaftar di BEiI peiriodei 2018-2022, deingan nilai 

signifikansi seibeisar 0,048. 

d. Profitabilitas yang diproksikan meilaluii ROA, ROEi dan Corporatei Social Reisponsibility 

(CSR) dapat seicara beirsama-sama beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan Food and 

Beiveiragei yang teirdaftar di BEiI peiriodei 2018-2022. 

 

Saran 

a. Bagi inveistor dan calon inveistor yang ingin meinanamkan sahamnya pada suiatui 

peiruisahaan, ada baiknya uintuik meilihat teirleibih dahuilui seipeirti apa kondisi peiruisahaan 

yang akan pilih. Dari laporan keiuiangan, inveistor meimpeiroleih informasi meingeinai 

peirkeimbangan nilai peiruisahaan seitiap tahuinnya, seihingga inveistor dapat meinanamkan 

modalnya pada peiruisahaan yang teipat. 

b. Bagi peineiliti seilanjuitnya dapat meingganti ataui meinambahkan variabeil kineirja keiuiangan 

ataui uikuiran keiuiangan lainnya, meinambah juimlah sampeil, meinguibah tahuin suirveii, 

meinambahkan variabeil teirteintui, dan meingganti contoh peiruisahaan deingan contoh 

peindanaan lain uintuik peineiliti masa deipan baik Seiktor yang meimiliki banyak peiruisahaan 

uintuik meileingkapi ataui meimpeirkaya liteiratuir. 
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