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Abstract. This study aims to analyze the effect of macro fundamentals, capital structure, ownership structure on 
firm value with profitability as an intervening variable in agri-food companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange from 2014 to 2023. This research uses documentation studies as a data collection technique and for 
data processing, Smart-PLS (Partiral Lerast Squarers) is used. The results show that capital structure has a 
significant influence on firm value, while ownership structure does not show a significant influence. In addition, 
profitability is proven to be an intervening variable that strengthens the relationship between capital structure 
and firm value, but does not strengthen the relationship between firm size and firm value. These findings provide 
important implications for the management of Agri-Food companies in making decisions related to financing and 
ownership strategies to increase firm value. 
Keywords: Macro Fundamentals, Capital Structure, Ownership Structure, Profitability and Firm Value. 
 
Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh fundamental makro, struktur modal, struktur 
kepemilikan terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel intervening pada perusahaan agri-
food yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014 hingga tahun 2023. Penelitian ini menggunakan studi 
dokumentasi sebagai teknik pengumpulan data dan untuk perngolahan data, dirgunakan Smart-PLS (Partiral 
Lerast Squarers). Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur modal memiliki pengaruh signifikan terhadap 
nilai perusahaan, sementara struktur kepemilikan tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan. Selain itu, 
profitabilitas terbukti sebagai variabel intervening yang memperkuat hubungan antara struktur modal dan nilai 
perusahaan, namun tidak memperkuat hubungan antara ukuran perusahaan dan nilai perusahaan. Temuan ini 
memberikan implikasi penting bagi manajemen perusahaan Agri-Food dalam pengambilan keputusan terkait 
pembiayaan dan strategi kepemilikan untuk meningkatkan nilai perusahaan. 
Kata Kunci: Fundamental Makro, Struktur Modal, Struktur Kepemilikan, Profitabilitas dan Nilai Perusahaan. 

 

LATAR BELAKANG 

Seektor pangan beerbasis peertanian (agri-food) meenjadi pilar uetama peereekonomian nasional 

kareena meenyuembang leebih dari seepeertiga total Produect Domeestic Brueto (PDB) pada tahuen 2019. 

Keendati beegitu e, meenueruet laporan teerbarue dari Oxford Eeconomics, seektor ini paling reentan 

teerhadap gangguean-gangguean yang ada di kawasan Asia Teenggara, seepeerti risiko peenawaran 

dan peermintaan, risiko keebijakan fiskal, seerta pandeemi yang tak kuenjueng uesai. Dalam laporan 

Thee Eeconomic Impact of Agri-Food Seector in Soueth Eeast Asia meengeenai tantangan dan dampak 

eekonomi dari seektor agri-food pada tahuen 2020 yang diinisiasikan oleeh Food Induestry Asia 

(FIA) diseebuetkan bahwa pada tahuen 2019, seektor agri-food di Indoneesia meembeerikan kontribuesi 

PDB seebeesar UeSD 374 miliar, yang didorong oleeh lueasnya lanskap peertanian yang 

beerkontribuesi cuekuep beesar teerhadap peendapatan nasional dan lapangan peekeerjaan. 
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Seektor agri-food meewuejuedkan seeparueh dari keeseelueruehan teenaga keerja deengan 63,4 jueta 

lapangan peekeerjaan dan meenjadikannya peenghasil lapangan peekeerjaan teerpeenting dalam 

peereekonomian neegara. Tidak hanya itue, seektor ini meenyuembangkan total peendapatan pajak 

seebeesar UeSD 42,7 miliar. Laporan teerseebuet ju ega meencatat bahwa seektor agri-food teetap kokoh 

seelama pandeemi Covid-19, deengan peertuembuehan 2 peerseen pada tahuen 2020, ataue peeningkatan 

teerhadap kontribuesi PDB seebeesar UeSD 8,2 miliar. Matriks dari laporan Eeconomic Reecoveery 

meeneempatkan Indoneesia deengan risiko peemuelihan teertinggi di kawasan Asia Teenggara, di mana 

Indoneesia sangat beergantueng keepada seektor pariwisata uentuek meemuelihkan keembali indu estri 

pangannya. 

Nilai peeruesahaan-peeruesahaan agri-food muelai meeningkat seeiring deengan peeningkatan 

produektivitas dan eefisieensi opeerasional. Peertuembuehan keelas meeneengah dan meeningkatnya 

peermintaan domeestik teerhadap produek pangan beerkuealitas tinggi juega tueruet meendorong 

peertuembuehan seektor ini. Seelain itu e, eekspor produ ek agri-food Indoneesia meengalami peeningkatan 

yang signifikan, didorong oleeh peermintaan global teerhadap produek tropis dan halal. Pada 

peerteengahan hingga akhir deekadee, beebeerapa peeruesahaan agri-food beesar mu elai meengadopsi 

praktik beerkeelanjuetan dan ramah lingkuengan, yang tidak hanya meempeerkueat posisi meereeka di 

pasar domeestik teetapi juega meenarik minat inveestor inteernasional yang peedueli pada aspeek 

lingku engan, sosial, dan tata keelola (EeSG). Deengan deemikian, meeskipuen meenghadapi beerbagai 

tantangan, nilai peeruesahaan agri-food di Indoneesia pada 2023 meenuenjuekkan peeningkatan yang 

cuekuep signifikan dibandingkan deengan tahu en 2013, meenceerminkan adaptasi dan inovasi yang 

dilakuekan oleeh para peelakue induestri di teengah dinamika eekonomi global. 

Peeneelitian ini beertuejuean uentuek meenganalisis peengarueh fuendameental makro, struektuer 

modal, struektuer keepeemilikan teerhadap nilai peeruesahaan deengan profitabilitas seebagai variabeel 

inteerveening pada peeruesahaan Agri-Food yang teerdaftar di Buersa Eefeek Indoneesia tahuen 2014-

2023. Peeneelitian ini diharapkan dapat meembeerikan manfaat ataue kontribuesi pada peengeetahuean 

teentang bagaimana faktor-faktor teerseebuet beerpeengarueh teerhadap nilai peeruesahaan Agri-Food. 

 

METODE PENELITIAN 

Peeneelitian ini meengguenakan stuedi dokuemeentasi seebagai teeknik peenguempuelan data. Data 

yang dimaksued dalam teeknik dokuemeentasi beeruepa data seekuendeer yaitu e laporan keeueangan 

tahuenan peeruesahaan di peeruesahaan su eb seektor agri-food yang teerdaftar pada Buersa Eefeek 

Indoneesia dari tahuen 2014-2023. Uentuek peerngolahan data, di rguenakan Smart-PLS (Partiral Le erast 

Squ eareers) kareerna keermampueannya yang ti rnggir dalam meernganali rsi rs data seercara eerfirsi reern. Anali rsi rs 

data sangat peernti rng dalam peerneerli rti ran irnir kareerna beerrfuengsi r uentuek meernjawab peerrtanyaan 
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peerneerli rti ran dan meerngueji r hi rpoteersi rs. Seertirap hirpoteersi rs akan diranali rsi rs meerngguenakan softwareer SEerM 

(Struectueral Eerqueatiron Modeerlli rng) uentuek meerngeervalueasir huebuengan antar varirabeerl, deerngan 

meerngguenakan SE erM-SmartPLS4. 

Jenis penelitian 

Teeknik peengambilan sampeel meengguenakan meetodee pueposivee sampling deengan yang 

teerdaftar di Bu ersa Eefeek Indoneesia deengan peengamatan peeriodee 2014-2023. 

Populasi dan sampel 

Popu elasi yang ada dalam peeneelitian ini beerjuemlah tiga peeruesahaan. Teeknik peengambilan 

sampeel yang dilakuekan dalam peeneelitian ini adalah random sampling, deengan kriteeria seebagai 

beerikuet :  

- Peeruesahaan Agri-food yang teerdaftar di Bu ersa Eefeek Indoneesia (BEeI). 

- Peeruesahaan meempueblikasikan laporan keeueangan leengkap dari tahuen 2014-2023. 

- Laporan keeueangan disajikan dalam beentuek ruepiah. 

Variabel Penelitian 

Variabel Notasi Indikator 

Fuendameental Makro 
X1.1 Inflasi 
X1.2 Tingkat Suekue Buenga 
X1.3 Kuers 

Struektuer Modal 
X2.1 Total Liabilitas 
X2.2 DAR 
X2.3 DEeR 

Struektuer Keepeemilikan 

X3.1 Pueblik 
X3.2 Manajeerial 
X3.3 Peemeerintah 
X3.4 Instituesional 
X3.5 Asing 

Profitabilitas 

Z1.1 Total Asseets 
Z1.2 Total Eekueitas 
Z1.3 Laba Beersih 
Z1.4 ROA 
Z1.5 ROEe 

Nilai Peeruesahaan 

Y1.1 EePS 

Y1.2 PEeR 

Y1.3 Leembar Saham 

Y1.4 TobingQ 

 

HIPOTESA : 

H1: Fuendameental Makro beerpeengarueh signifikan teerhadap Nilai Peeruesahaan 
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H2: Fuendameental Makro beerpeengarueh signifikan teerhadap Profitabilitas 

H3: Struektuer Modal beerpeengarueh signifikan teerhadap Nilai Peeruesahaan 

H4: Struektuer Modal beerpeengarueh signifikan teerhadap Profitabilitas 

H5: Struektuer Keepeemilikan beerpeengarueh signifikan teerhadap Nilai Peeruesahaan  

H6: Struektuer Keepeemilikan beerpeengarueh signifikan teerhadap Profitabilitas  

H7: Profitabilitas beerpeengarueh signifikan teerhadap Nilai Peeruesahaan 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Fundamental Makro 

Fuendameental makro adalah topik yang meempeengaruehi peereekonomian seecara lueas, 

teermasuek statistik meengeenai peenganggueran , peenawaran dan peermintaan , peertuembuehan, dan 

inflasi , seerta peertimbangan keebijakan moneeteer ataue fiskal dan peerdagangan inteernasional. 

Meenueruet Samsuel (2015:210) faktor fuendameental makro meeruepakan faktor yang beerhuebuengan 

deengan keebijakan diluear peeruesahaan. Faktor makroeekonomi meempeengaruehi kineerja peeruesahaan 

dan peeruebahan kineerja peeruesahaan seecara fuendameental meempeengaruehi harga saham di pasar. 

Analisis fuendameental makro pada uemuemnya dapat dilakuekan deengan meengamati analisis pada 

kondisi eekonomi. 

Struktur Modal 

Struektuer modal meenueruet (Hornee & Wachowicz Jr., 2010) meeruepakan proporsi dari 

peendanaan ataue peermodalan peermaneen jangka panjang peeruesahaan yang diwakili uetang, saham 

preefeereen dan eekueitas saham biasa. Seedangkan (Riyanto, 2010) meenjeelaskan struektuer modal yaitu e 

peembeelanjaan peermaneen yang direefleeksikan meelaluei peerimbangan antara modal seendiri deengan 

huetang jangka panjang. Dari duea peernyataan teerseebuet dapat dikatakan bahwa struektuer modal 

meeruepakan proporsi antara modal seendiri dan huetang jangka panjang deengan peembeelanjaan 

peermaneen. 

 

Struktur Kepemilikan 

Struektuer keepeemilikan peeruesahaan dapat beerpeengarueh teerhadap nilai peeruesahaan. Seepeerti 

peeruesahaan yang meemiliki keepeemilikan keeluearga mu engkin meemiliki visi jangka panjang 

meenguetamakan stabilitas daripada keeuentuengan ceepat, seedangkan keepeemilikan instituesi seepeerti 

dana peensiuen ataue peeruesahaan modal veentuera muengkin meendorong peeruesahaan uentuek meencapai 

hasil finansial yang leebih tinggi dalam jangka peendeek. Peemeegang Saham Uetama meemiliki 

keendali mayoritas dalam peeruesahaan, dimana meereeka dapat meemiliki peengarueh beesar dalam 

peengambilan keepuetuesan dan strateegi peeruesahaan. Hal ini dapat meemeengaruehi arah peeruesahaan 



 

 

 
ANALISIS FUNDAMENTAL MAKRO, STRUKTUR MODAL, STRUKTUR KEPEMILIKAN TERHADAP 

NILAI PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL INTERVENING PADA 
PERUSAHAAN AGRI-FOO YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 2014-2023 

 
 

5.        KEAT - VOL. 1 NO. 2 JUNI 2024 

  

dan apakah keepuetuesan diambil uentuek maksimalkan nilai jangka panjang ataue keeuentuengan 

seegeera. Struektuer keepeemilikan meemiliki beebeerapa indicator seepeerti keepeemiliikan pu eblik, 

manajeerial, asing, peemeerintah, dan instituesional. Indikator teerseebuet dapat dihitueng deengan 

meembagi juemlah keepeemilikan deengan juemlah saham yang beereedar. 

Profitabilitas 

Meenueruet Su ejai eet al. (2022) profitabilitas adalah keemampuean peeruesahaan dalam 

meemeepeeroleeh laba. Se emakin tinggi keemampuean peeruesahaan dalam meempeeroleeh laba, maka 

seemakin beesar reetuern yang diharapkan oleeh inveestor. Profitabilitas meeruepakan hasil beersih dari 

seerangkaian keebijakan dan keepuetuesan manajeemeen, kareena rasio ptofitabilitas meenggambarkan 

hasil akhir dari keebijakan dan keepuetuesan-keepuetuesan opeerasional peeruesahaan. Meenueruet Santoso 

dan Priatinah (2016) profitabilitas meeruepakan keemampuean peeruesahaan dalam meempeeroleeh laba 

yang beerhuebuengan deengan peenjuealan, total aseet, mauepuen modal seendiri. 

Nilai Perusahaan  

Meenueruet Guenardi eet al, (2022), nilai peeruesahaan adalah seebueah kondisi di mana sueatu e 

peeruesahaan akan meendapat keepeercayaan masyarakat deengan keegiatan opeerasional seejak 

peeruesahaan teerseebuet beerdiri. Nilai peeruesahaan dapat dikatakan seebueah harga yang diju eal 

beerdasarkan keeseepakatan yang dapat dibayarkan peembeeli.Meenueruet Bambang Su egeeng (2017:9) 

meendeefinisikan bahwa peengeertian nilai peeruesahaan meeruepakan harga jueal dari barang teerseebuet 

keetika barang teerseebuet akan dijueal. 

 

 

 

 

 

Kerangka Konseptual 

 
Gambar 1. Kerangka Konseptual 
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Gambar 2. PLS-SEM Graphic 

 

 
Gambar 3. Outer Loadings- Matrix 

Gambar 2 dan gambar 3 meermpeerrlirhatkan bahwa Oueteerr Loadi rng uentuek seerbagiran beersar 

varirabeerl meermi rli rki r ni rlair leerbi rh darir 0,5 , keercuealir uentuek beerbeerrapa i rndirkator yairtue seerpeerrtir Asing (-

0,604), EePS (-0,557), Laba Beersih (-0,847), Manajeerial (-0,069), Peemeerintah (-0,278), Pu eblik 

(-0,338), Tingkat Su ekue Buenga (-0,911), Total Asseets (-0,905), Total Eekueitas (-0,906), Inflasi (-

0,620). Meerngi rngat bahwa peerngeercuealiran irnir meerncakuep varirabeerl-varirabeerl peernti rng, peerrtanyaan i rni r 

meernjadir tirdak vali rd dan harues di rbatalkan. Oleerh kareerna irtue, anali rsi rs dan hasi rl darir peerrtanyaan-

peerrtanyaan yang teerrsirsa seerteerlah meermpeerrtirmbangkan peerngeercuealiran-peerngeercuealiran teerrseerbuet 

di rsajirkan dir bawah i rni r uentuek meermbeerrirkan gambaran yang leerbirh akuerat meerngeernair peerneerli rti ran irnir. 

 
Gambar 4. PLS-SEM Algorithm Result  
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Gambar 5. PLS-SEM Graphic 

 

Gambar 6. Outer Loadings 

Gambar 4,5, dan 6 meernuenjuekkan bahwa oueteerr loadirng teerlah leerbirh darir 0,5 yang beerrarti r 

i rndi rkator – irndi rkator teerrseerbuet teerlah seersueair dan birsa dirlakuekan calcuelateer seerlanjuetnya yairtu e 

bootstrappi rng. Bootstrappi rng adalah proseers uentuek meernirlair ti rngkat sirgnirfirkansir ataue probabi rli rtas 

darir di rreerct eerffeercts, irndi rreerct eerffeercts dan total eerffeercts. Seerlairn irtue, bootstrappi rng juega dapat meernirlai r 

ti rngkat sirgni rfirkansir darir ni rlair-nirlair lairnnya antara lairn: r squeareer dan adju esteerd r squeareer, f squeareer, 

oueteerr loadirng dan oueteerr weeri rght. 

 

 

Gambar 7. Bootstrapping Grapich  

Se erteerlah meerlakuekan peernguejiran peerneerlirtiran meerngguenakan meertodeer bootstrappirng deerngan peerrangkat 

luenak SmartPLS 4, hasirl yang dirpeerroleerh dirtuenjuekkan pada Gambar 7. Darir hasirl teerrseerbuet, dapat 

dirsirmpuelkan bahwa pada irndirkator Fuendameerntal makro hanya teerrsirsa Kuers. Irndirkator Struektuer Modal 

teerrsirsa 3 jeernirs yairtue DAR, DEeR dan Total Liabilitas. Irndirkator Struektuer Keerpeermirlirkan hanya teerrsirsa duea 
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jeernirs keerpeermi rlirkan yang sirgnirfirkan, yairtue keerpeermirlirkan Instituesional dan Manajeerial. Seermeerntara irtue, pada 

irndi rkator Nirlair peerruesahaan teerrsirsa 2 jeernirs yairtue Closing Pricee dan Leembar Saham. Pada irndirkator 

Profitabilitas yang teertap reerleervan dan sirgnirfirkan yaitue ROA dan ROEe. Seermuea hasirl irnir meernuenjuekkan 

bahwa varirabeerl-varirabeerl teerrseerbuet meermirlirkir keerkueatan peerngarueh yang cuekuep sirgnirfirkan dalam konteerks 

peerneerlirtiran irnir seerteerlah dirlakuekan proseers bootstrappirng. 

Tabel 1. Hasil Pengujian Hipotesis 

Ha Reerlatironshirp varirabeerl 

Orirgirna
l 

sampeerl 
(0) 

Sampeer

l meeran 
(M) 

Standa
rd 

deerviratir

on 
(STD
EerV) 

T 
statirst

ircs 

P 
valueeers 

Sirgnirfircant 

1 Fuendameerntal Makro -> Nirlair peerruesahaan -0.216 0.083 0.190 1.136 0.256 Not sirgnirfircant 
2 Fuendameerntal Makro -> Profitabilitas -0.286 -0.030 0.287 0.995 0.320 Not sirgnirfircant 
3 Profitabilitas -> Nilai Peeruesahaan -0.226 0.018 0.256 0.886 0.376 Not sirgnirfircant 

4 
Struektuer Keepeemilikan -> Nilai 
Peeruesahaan  

-0.007 0.051 0.206 0.034 0.973 
Not sirgnirfircant 

5 Struektuer Keepeemilikan -> Profitabilitas 0.086 0.059 0.241 0.356 0.722 Not sirgnirfircant 
6 Struektuer Modal -> Nilai Peeruesahaan -1.078 -0.952 0.197 5.472 0.000 Sirgnirfircant 
7 Struektuer Modal -> Profitabilitas -0.778 -0.085 0.772 1.007 0.314 Not sirgnirfircant 

 

PEMBUKTIAN HIPOTESA : 

H1: Fuendameental Makro meemiliki peengarueh neegatif (-0,216) teerhadap Nilai Peeruesahaan dan 

tidak signifikan seecara statistik (p-valueee = 0,256 > 0,05) seehingga H0 diteerima. 

H2: Fuendameental Makro meemiliki peengarueh neegatif (-0,286) teerhadap Profitabilitas dan tidak 

signifikan seecara statistik (p-valueee = 0,320 > 0,05) seehingga H0 diteerima. 

H3: Profitabilitas meemiliki peengarueh neegatif (-0,226) teerhadap Nilai Peeruesahaan dan tidak 

signifikan seecara statistik (p-valueee = 0,376 > 0,05) H0 diteerima. 

H4: Struektuer Keepeemilikan meemiliki peengarueh neegatif (-0,007) teerhadap Nilai Peeruesahaan dan 

tidak signifikan seecara statistik (p-valueee = 0,973 > 0,05) H0 diteerima. 

H5: Struektuer Keepeemilikan meemiliki peengarueh positif (0,086) teerhadap Profitabilitas namuen 

tidak signifikan seecara statistik (p-valueee = 0,722 > 0,05) H0 diteerima. 

H6: Struektuer Modal meemiliki peengarueh neegatif (-1,078) teerhadap Nilai Peeruesahaan namuen 

signifikan seecara statistik (p-valueee = 0,000 < 0,05) H0 ditolak. 

H7: Struektuer Modal meemiliki peengarueh neegatif (-0,778) teerhadap Profitabilitas dan tidak 

signifikan seecara statistik (p-valueee = 0,314 > 0,05) H0 diteerima. 

 

PEMBAHASAN 
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Hasil analisis hipoteesis dan huebuengan antar variabeel yang dilakuekan pada peeruesahaan – 

peeruesahaan seektor pangan beerbasis peertanian (agri-food) yang teerdaftar di Buersa Eefeek Indoneesia 

(BEeI) deengan peeriodee peengamatan dari tahuen 2014 hingga 2023 meenuenjuekkan beebeerapa teemuean 

peenting. Dalam analisis ini, beerbagai hipoteesis diu eji uentuek meeneentuekan keeteerkaitan dan 

peengarueh antar variabeel dalam konteeks agri-food. Data yang diguenakan meencakuep laporan 

keeueangan, kineerja opeerasional dan indikator pasar seelama 10 tahu en teerakhir, yaitue muelai dari 

tahuen 2014 hingga tahu en 2023. 

Hasil peenguejian meenuenjuekkan Fuendameental Makro deengan indikator Kuers, Tingkat Sueku e 

Buengan dan Inflasi meemiliki peengarueh neegatif dan tidak signifikan teerhadap Nilai Peeruesahaan  

deengan indikator EePS, PEeR, Leembar Saham dan TobingQ. Hal ini meenuenjuekkan peeneelitian ini 

meeeerima peeneelitian (Hwihanues eet al. 2024) yang meenyatakan Fuendameental Makro deengan 

indikator Inflasi, Su ekue Buenga dan Nilai Tuekar beerpeengarueh neegatif dan tidak signifikan 

teerhadap Nilai Peeruesahaan deengan indikator EePS. 

Hasil peenguejian meenuenjuekkan Fuendameental Makro deengan indikator Inflasi, Tingkat 

Su ekue Buenga dan Kuers beerpeengarueh neegatif dan tidak signifikan teerhadap Profitabilitas deengan 

indikator Total Asseets, Total Eekueitas, Laba Beersih, ROA dan ROEe. Hal ini meenuenjuekkan 

peeneelitian ini meenolak peeneelitian (Rony Arpinto Ady eet al. 2020) yang meenyatakan 

Fuendameental Makro beerpeengarueh positif dan tidak signifikan teerhadap Profitabilitas. 

Hasil peenguejian meenuenjuekkan Profitabilitas deengan indikator Total Asseets, Total Eekueitas, 

ROA dan ROEe meemiliki peengarueh neegatif dan tidak signifikan teerhadap Nilai Peeruesahaan 

deengan indikator EePS, PEeR, Leembar Saham dan TobingQ. Hal ini meenuenjuekkan peeneelitian ini 

meenolak peeneelitian yang dilakuekan oleeh (Juemawan Jasma eet al. 2020) yang meenyatakan 

Profitabilitas beerpeengarueh seecara signifikan teerhadap Nilai Peeruesahaan. 

Hasil peenguejian meenuenjuekkan Struektuer Keepeemilikan deengan indikator Pueblik, 

Manajeerial, Peemeerintahan, Institu esional dan Asing meemiliki peengarueh neegatif dan tidak 

signifikan teerhadap Nilai Peeruesahaan deengan indikator EePS, PEeR, Leembar Saham dan 

TobingQ. Hal ini meenuenjuekkan peeneelitian ini meenolak peeneelitian (Sueparlan eet al. 2019) yang 

meenyatakan Struektuer Keepeemilikan deengan indikator Manajeerial dan Institu esional meemiliki 

peengarueh positif dan signifikan teerhadap Nilai Peeruesahaan. 

Hasil peenguejian meenuenjuekkan Struektuer Keepeemilikan deengan indikator Pueblik, 

Manajeerial, Peemeerintahan, Institu esional dan Asing beerpeengarueh positif namuen tidak signifikan 

teerhadap Profitabilitas deengan indikator Total Asseets, Total Eekueitas, Laba Beersih, ROA dan 
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ROEe. Hal ini meenuenjuekkan peeneelitian ini meenolak peeneelitian (Heermiye etti eet al. 2017) yang 

meenyatakan Struektuer Keepeemilikan beerpeengarueh positif dan signifikan teerhadap Profitabilitas. 

Hasil peenguejian meenuenjuekkan Struektuer Modal deengan Total Liabilitas, DAR dan DEeR 

meemiliki peengarueh neegatif namuen signifikan teerhadap Nilai Peeruesahaan deengan indikator EePS, 

PE eR, Leembar Saham dan TobingQ. Hal ini meenuenjuekkan peeneelitian ini meenolak peeneelitian 

(Juelia Valda eet al. 2022) yang meenyatakan Struektuer Modal meemiliki peengarueh neegatif dan tidak 

signifikan teerhadap Nilai Peeruesahaan. 

Hasil peenguejian meenuenjuekkan meenuenjuekkan Struektuer Modal deengan Total Liabilitas, 

DAR dan DE eR meemiliki peengarueh neegatif dan tidak signifikan teerhadap Profitabilitas deengan 

indikator Total Asseets, Total Eekueitas, Laba Beersih, ROA dan ROEe. Hal ini meenuenjuekkan 

peeneelitian ini meenolak peeneelitian (Nuerleela eet al. 2021) yang meenyatakan Struektuer Modal 

beerpeengarueh positif namuen tidak signifikan teerhadap Profitabilitas. 

 

KESIMPULAN 

Dari r hasirl anali rsi rs beerrbagair peerneerli rti ran yang di rlakuekan teerrhadap peerruesahaan-peerruesahaan 

seerktor Agri-Food dir Buersa Eerfeerk Irndoneersi ra dalam reerntang waktu e 2014-2023, dapat dirsi rmpuelkan 

bahwa faktor-faktor Fuendameerntal Makro E erkonomi r seerpeerrtir Irnflasir, Tingkat Suekue Buenga dan 

Kuers ti rdak seercara sirgni rfirkan meermeerngaruehir Nilai Peerruesahaan dan Profitabilitas. Teermuean irnir 

konsi rsteern deerngan peerneerli rti ran teerrdahuelue yang meernuenjuekkan bahwa vari rabeerl-varirabeerl makro 

eerkonomi r teerrseerbuet meermi rli rkir peerngarueh yang neergatirf dan tirdak sirgnirfirkan teerrhadap nirlai r 

peerruesahaan. Di r si rsir lairn, varirabeerl Struektuer Modal juega meermi rli rkir peerngarueh neegatif namuen 

si rgni rfirkan teerrhadap Nilai Peerruesahaan. Variabeel Struektuer Modal meermi rlirkir peerngarueh neegatif dan 

tidak sirgni rfirkan teerrhadap Profitabilitas. Seermeerntara i rtue, Struektuer Keerpeermi rlirkan peerruesahaan 

deerngan indikator keerpeermi rlirkan Pueblik, Manajeerriral, Peermeerrirntahan, Instituesional dan Asing 

meernuenjuekkan peerngarueh neegatif dan tidak si rgnirfirkan teerrhadap Nilai Peerruesahaan. Teerhadap 

Profitabilitas, Struektuer Keerpeermi rli rkan peerruesahaan deerngan indikator keerpeermi rli rkan pueblik, 

manajeerriral, peermeerrirntahan, institu esional dan asing meernuenjuekkan peerngarueh positif namuen tidak 

si rgni rfirkan teerrhadap Profitabilitas. 

Profitabilitas seendiri beerpeengarueh neegatif dan tidak signifikan seebagai variabeel 

inteerveening Fuendameental Makro teerhadap Nilai Peeruesahaan. Profitabilitas beerpeengarueh positif 

dan tidak signifikan seebagai variabeel inteerveening Struektuer Modal teerhadap Nilai Peeruesahaan. 

Profitabilitas beerpeengarueh neegatif dan signifikan seebagai variabeel inteerveening Struektuer 

Keepeemilikan teerhadap Nilai Peeruesahaan. Dari 7 hipoteesis yang teelah dibueat teerdapat 6 hipoteesis 

yang diteerima dan 1 hipoteesis yang ditolak. Se ercara keerseerlueruehan, hasi rl anali rsirs i rnir meermbeerrirkan 
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peermahaman yang leerbi rh dalam teerntang kompleerksirtas faktor-faktor yang meermeerngaruehir nilai 

peerruesahaan di r seerktor Agri-Food di r Irndoneersi ra, seerrta meermbeerrirkan landasan uentuek peerngambirlan 

keerpuetuesan yang leerbi rh bairk bagir manajeermeern peerruesahaan, i rnveerstor, dan reerguelator. 
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