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Abstract. In the world of investment, there is a strong correlation between risk and return. An investor must be 
aware of the risks that arise and the expected rate of return. The rate represents the risk of betting on a particular 
stock; if the rate for the stock is marginal, it also represents the risk for the stock. The purpose of the reverse 
listing is to determine the effect of Stock Prices on Stock Returns. Reverse listing is a type of associative listing 
that uses a quantitative approach. The data used in the reverse listing is the latest stock price obtained from the 
official website of the Indonesian Stock Exchange (IDX). The population in the reverse listing is all companies 
listed on the LQ 45 Index from January 2022 to December 2022, totaling around 83 companies. The sample of 
the initial release is based on the criteria that have been set and used by approximately 10 companies. The initial 
release was carried out on all companies listed in the LQ 45 Index from January 2022 to December 2022, totaling 
approximately 83 companies. The initial release sample is based on the criteria that have been set and used by 
approximately 10 companies. 
 
Keywords: Uncondirtironal, Condirtironal, Berta, Rerturn, and Ri rsk Prermirum. 
 
Abstrak. Dalam dunira dunira irnverstasi r, ada korerlasir kuat antara rirsirko dan keruntungan .darirbe rri rnverstasi r , ada 
korerlasir kuat antara rirsirko dan perngermbali ran . Serorang irnverstor harus mernyadarir rirsirkonyarirsirko yang tirmbul dan 
tirngkat laba yang dirharapkan .yang munculDantirngkat laba yang dirharapkan . Be rta me rnggambarkan rirsirko 
me rmperrtaruhkansuatu saham te rrte rntu ; ji rka be rta untuk saham te rrse rbut tirnggi r , irnir juga me rnunjukkan rirsirko untuk 
saham te rrserbut .saham te rrte rntu ; ji rka be rta untuk saham terrse rbut tirnggir , hal irtu juga mernunjukkan rirsirko untuk 
saham te rrse rbut . Tujuan darir pe rne rlirtiran irnir adalah untuk mernge rtahuir perngaruh Berta Saham te rrhadap Rerturn Saham 
.Pe rne rli rti ran irnir me rrupakan jerni rs pe rne rli rtiran asosiratirf yang me rnggunakan pernderkatan kuanti rtatirf . Data yang 
dirgunakan dalam pe rne rlirti ran irnir adalah harga saham te rrkirni r yang dirpe rrolerh darir si rtus re rsmir Bursa E rfe rk I rndonersira 
(BE rI r ) . Populasir populasirdalam perne rli rtiran irnir adalah serluruh perrusahaan yang terrdaftar dalam Irnderks LQ 45 
pe rriroder Januari r 2022 sampair de rngan Dersermbe rr 2022 yang berrjumlah se rkirtar 83 perrusahaan. Samperl pe rnerli rti ran i rni r 
be rrdasarkan krirte rri ra yang te rlah dirte rtapkan dan dirgunakan ole rh serkirtar 10 pe rrusahaan .dir dalamPe rnerli rti ran i rni r 
dirlakukan terrhadap se rluruh pe rrusahaan yang terrdaftar dalam I rnderks LQ 45 pada perrirode r Januari r 2022 hirngga 
Dersermbe rr 2022 yang berrjumlah serki rtar 83 perrusahaan . Samperl pernerli rti ran irni r dirdasarkan pada krirte rri ra yang terlah 
dirte rtapkan dan dirgunakan olerh se rki rtar 10 perrusahaan. 
 
Kata kunci: Unconditional, Conditional, Beta, Return, dan Risk Premium. 
 

1. LATAR BELAKANG 

Dalam duni ra dunirairnverstasi r , ada korerlasir kuat antara rirsi rko dan ke runtungan .dari r

berrirnve rstasir , ada korerlasir kuat antara ri rsi rko dan perngermbali ran . Se rorang irnve rstor harus 

mernyadari r rirsi rkonyarirsi rko yang ti rmbul dan tirngkat laba yang di rharapkan yang muncul dan 

tirngkat laba yang di rharapkan . Berta me rnggambarkan ri rsi rko me rmperrtaruhkansuatu saham 

terrterntu ; ji rka be rta untuk saham te rrse rbut ti rnggi r , i rni r juga mernunjukkan ri rsi rko untuk saham 

terrserbut .saham te rrterntu ; ji rka berta untuk saham terrserbut ti rnggi r , hal irtu juga mernunjukkan 

rirsi rko untuk saham te rrse rbut . Tujuan dari r perne rlirtiran irni r adalah untuk merngertahuir perngaruh 

Berta Saham te rrhadap Re rturn Saham .Pe rnerlirtiran i rni r merrupakan je rnirs pernerlirtiran asosi rati rf 
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yang mernggunakan pe rnderkatan kuanti rtati rf . Data yang di rgunakan dalam pernerlirti ran irni r 

adalah harga saham te rrkirnir yang di rperrole rh dari r si rtus re rsmi r Bursa E rferk Irndonersi ra (BErIr ) . 

Populasi r populasi rdalam pernerlirti ran irnir adalah se rluruh pe rrusahaan yang terrdaftar dalam 

Irnde rks LQ 45 perrirode r Januarir 2022 sampai r de rngan De rse rmberr 2022 yang be rrjumlah serki rtar 

83 perrusahaan . Sampe rl pernerli rtiran i rni r berrdasarkan kri rterri ra yang te rlah di rte rtapkan dan 

di rgunakan ole rh se rkirtar 10 perrusahaan .dir dalamPe rnerli rtiran irni r dirlakukan terrhadap serluruh 

pe rrusahaan yang te rrdaftar dalam I rnderks LQ 45 pada perri roder Januari r 2022 hi rngga 

Dersermberr 2022 yang be rrjumlah se rkirtar 83 perrusahaan . Sampe rl pernerlirti ran i rni r dirdasarkan 

pada krirte rrira yang te rlah dirtertapkan dan di rgunakan olerh se rki rtar 10 pe rrusahaan .Kata Kunci r: 

Uncondi rtironal, Condi rtironal, Be rta, Rerturn, dan Ri rsk Pre rmirum. 

 

2. KAJIAN TEORITIS 

Pasar Modal dan I rnstrumern I rnve rstasi r 

Pasar modal me rnyerdirakan be rrbagai r macam i rnstrume rn serperrti r saham, obli rgasi r, 

E rTF, RE rIrT, dan sukuk se rbagai r alterrnati rf irnverstasi r. Serti rap i rnstrumern mermi rlirki r keruni rkan, 

tirngkat ri rsi rko, dan manfaat yang be rragam, serhi rngga i rnverstor dapat mermi rlirh se rsuai r derngan 

tujuan irnve rstasir dan tolerransi r rirsi rkonya. 

 

Rerturn I rnverstasi r 

Re rturn adalah ke runtungan yang di rhasirlkan darir perrbe rdaan antara harga be rlir dan 

harga jual suatu ase rt ke ruangan. Rerturn dapat be rrbe rntuk yi rerld (pe rndapatan ruti rn serpe rrtir 

di rvirdern atau bunga) atau capi rtal gai rn/loss (ke rnairkan atau pernurunan ni rlair asert). Rerturn 

di rperngaruhi r olerh ti rngkat ri rsi rko dan kondi rsi r pasar. 

 

Ri rsi rko I rnverstasi r 

 Rirsi rko Sirstermati rs: Ri rsi rko i rnir muncul dari r faktor erksterrnal atau erkonomi r makro, serpe rrti r 

irnflasi r atau pe rrubahan suku bunga, yang ti rdak dapat di rhi rndari r merskirpun di rlakukan 

dirverrsi rfi rkasir. 

 Rirsi rko Ti rdak Sirste rmati rs: Rirsi rko irni r terrkai rt derngan kondi rsi r spersi rfirk perrusahaan, serpe rrti r 

perrforma manajerme rn atau strate rgir birsnirs, yang dapat di rmirni rmalkan merlalui r 

dirverrsi rfi rkasir portofoli ro. 
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Be rta Saham serbagai r Ukuran Ri rsi rko 

Apa Irtu Be rta? Be rta adalah ukuran yang me rnunjukkan se rnsi rtirvi rtas perrgerrakan harga 

saham te rrhadap fluktuasi r pasar. 

Klasi rfirkasir Berta: 

 Berta > 1: Saham de rngan fluktuasi r yang le rbi rh bersar dari r pasar, se rhi rngga me rmirlirki r 

rirsi rko dan poternsi r rerturn yang lerbi rh ti rnggi r. 

 Berta = 1: Saham yang be rrgerrak se rjajar derngan pasar. 

 Berta < 1: Saham derngan volati rlirtas lerbi rh rerndah dirbandirng pasar, se rhi rngga ri rsi rkonya 

juga le rbirh ke rcirl. 

Irnve rstor mernggunakan be rta serbagair alat anali rsi rs untuk me rngervaluasi r poternsir ri rsi rko 

dan i rmbal hasi rl suatu saham. 

 

Hubungan Antara Be rta dan Re rturn Saham 

Be rrdasarkan te rori r keruangan, terrdapat hubungan posi rtirf antara be rta dan rerturn 

saham, di r mana saham derngan berta ti rnggi r bi rasanya mermbe rrirkan rerturn yang le rbi rh bersar 

sersuai r pri rnsi rp “sermaki rn tirnggi r ri rsi rko, sermaki rn ti rnggi r ke runtungan.” Namun, hubungan 

terrserbut dapat di rperngaruhi r olerh faktor e rksterrnal dan kondi rsi r pasar yang di rnami rs. 

 

Perne rli rti ran Serbe rlumnya 

Pe rne rlirtiran te rrdahulu se rrirng dirgunakan serbagair landasan untuk me rmahami r 

hubungan antara be rta saham dan re rturn, serhirngga dapat me rnjadi r dasar dalam me rrumuskan 

hi rpotersi rs pe rnerlirtiran.  

 

3. METODE PENELITIAN 

Dersairn Perne rli rti ran 

Mernurut (Sujarwe rnir, 2015). De rsai rn perne rlirti ran adalah kerbi rjakan atau prose rdur yang 

di rirkutir. Ji rka Anda i rngi rn untung bersar (derngan pote rnsi r kerrugiran bersar), Anda bi rsa 

be rrirnverstasi r pada saham-saham be rta tirnggi r. Namun, ji rka irngi rn i rnverstasi r lerbi rh aman, 

be rrirnverstasi rlah pada saham-saham derngan be rta  rerndah. 

 Pe rnerlirtiran  (Utomo, 2007) me rnunjukkan bahwa pe rrbe rdaan antara be rta saham dan  

re rturn saham dapat me rmberri rkan pe rngaruh yang si rgni rfi rkan terrhadap rerturn saham. 

Pe rne rlirtiran (Irsmi ryanti r & Yusnira, 2014) me rnunjukkan bahwa be rta mermpunyai r perngaruh 

sercara parsi ral te rrhadap re rturn saham. Dan me rnurut pernerlirti ran yang di rlakukan (Rachmati rca, 
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2006), perne rlirtiran i rnir mernunjukkan bahwa be rta saham pasti r me rmpunyai r perngaruh posi rtirf 

yang sirgni rfirkan  terrhadap re rturn saham. Hal i rnir ti rdak sersuai r derngan pe rnerli rtiran (Se rpti rani r & 

Supadmi r, 2014). Hasi rl perne rlirtiran irnir mernunjukkan bahwa berta ti rdak me rmberri rkan perngaruh 

yang si rgni rfirkan terrhadap re rturn saham pada pe rri rode r se rberlum kri rsi rs dan pada perrirode r  kri rsi rs 

global. Buku i rnir ti rdak hanya me rngajarkan te rkni rk-terkni rk dalam pe rrerncanaan pernerli rtiran, 

namun juga me rnjadir panduan dalam me rngermbangkan strate rgi r permbuatan mode rl dan ce rtak 

bi rru pe rnerli rtiran. 

 

Variabel dan Pengukuran  

Pe rne rlirtiran irnir mermpunyair vari raberl berbas dan  terrirkat serrta me rmpunyai r urairan 

serbagai r berri rkut:  

a. X me rrupakan variraberl berbas yai rtu be rta harga saham. 

b. Y adalah vari raberl te rrirkat yai rtu rasi ro harga te rrhadap pe rndapatan. 

 

Definisi Operasional Variabel  

Vari raberl-variraberl yang te rrcantum dalam judul pe rnerli rtiran mungkirn masirh be rrsi rfat 

abstrak dan me rme rrlukan urai ran yang  le rbirh spe rsi rfirk te rntang apa yang dapat di rukur te rrhadap 

varirabe rl-vari raberl terrserbut. Varirabe rl dapat diramatir lerbi rh lanjut dalam be rberrapa di rmernsir 

prakti rs. Pe rmbaca juga di rpe rrli rhatkan operrasironali rsasi r varirabe rl, di rme rnsi r mana yang 

di ranali rsi rs, dan hubungan apa  yang ada antar vari raberl. Berrdasarkan fungsi rnya, vari raberl 

di rklasirfi rkasirkan serbagai r berrirkut:  

1) Varirabe rl Irnderpe rndern Variraberl i rnderpernde rn yang di rgunakan dalam pe rnerlirti ran adalah 

berta. 

2) Varirabe rl Terrirkat Vari raberl terri rkat yang di rgunakan dalam pe rnerlirti ran adalah rerturn 

saham. 

 

Populasi & Sampel 

Mernurut (Sugi ryono, 2015:  80) Populasi r merrupakan dae rrah gernerrali rsasi r yg te rrdirri r 

atas obje rk/subjerk yg mermi rlirki r kuali rtas & ci rrir e rksklusi rf yg di rte rtapkan sang pernerlirti r buat 

di rperlajari r & lalu dirtarirk kersi rmpulan. Pada perne rlirtiran i rni r populasi rnya me rrupakan 

pe rrusahaan yg terrdaftar pada Bursa E rfe rk Irndonersi ra. Sampe rl me rrupakan bagi ran mernurut 

jumlah ci rrir yg di rmirlirkir sang populasi r terrserbut 
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Pe rngambi rlan sampe rl dalam pe rnerli rtiran i rni r yairtu me rmakair mertoder 

Purposirve r/Judgerme rnt Sampli rng. Purposirve r/Judge rme rnt Sampli rng me rrupakan terkni rk 

pernerntuan samperl mernggunakan pe rrti rmbangan erksklusirf (Sugiryono, 2014:  156). Jumlah 

samperl dalam perne rlirtiran terrdapat 10 pe rrusahaan.  

Tabel 1. Sampel Penelitian 

No. Kode Nama Perusahaan 

1 AALIr Astra Agro Le rstari r Tbk. 

2 ADRO Adaro E rnerrgy Tbk. 

3 BBNIr Bank Ne rgara Irndonersi ra (Perrserro) Tbk. 

4 GGRM Gudang Garam Tbk. 

5 IrNDF Irndofood Sukse rs Makmur Tbk. 

6 IrNTP Irndocermernt Tunggal Prakasa Tbk. 

7 UNVR Uni rlerve rr Irndone rsi ra Tbk. 

8 PGAS Perrusahaan Gas Nergara (Pe rrse rro) Tbk. 

9 PTBA Tambang Batubara Buki rt Asam (Perrserro) Tbk. 

10 UNTR Uni rterd Tractors Tbk. 

 

4. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Berrdasarkan vari raberl-variraberl yang di rpirli rh yai rtu Be rta dan Re rturn saham, data 

dirgunakan merrupakan data se rkunde rr dirmana data-data i rnir berrasal dari r sirtus-si rtus rersmi r 

yang merngerluarkan laporan ke ruangan data hirstori rkal harga saham pe rrusahaan serlama 

perrirode r perne rlirtiran yai rtu tahun pada tahun 2022. 

Adapun data Rerturn dirperrolerh darir perrhirtungan derngan rumus: 

 

 

Kerterrangan: 

Ri r = rerturn irnversmernt 

Pt = harga saham perrirode r t 

Pt-1 = harga saham perrirode r t-1 (tahun serbe rlumnya) 

Dan Berta di rperrole rh darir perrhirtungan derngan rumus: 

Ri rt = αi r+ βi r RMt + εi rt 

Kerterrangan: 

Ri = 𝑃𝑡−𝑃𝑡−1  100 
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Rirt = rerturn saham perrusahaan ker-i r pada bulan ke r-t 

αir = irnterrserp darir rergre rsi r untuk masi rng-masirng perrusahaan ke r-ir 

βi r = be rta untuk masi rng-masi rng pe rrusahaan ker-i r 

RMt = rerturn i rnderks pasar pada bulan ke r-t 

εirt = ke rsalahan rersi rdu untuk se rti rap pe rrsamaan re rgrersi r tirap-ti rap pe rrusahaan ker-i r 

pada bulan ke r-t 

 

Return Saham 

Mernurut (Umam & Sutanto, 2017:181) adalah se rbagai r berrirkut: "pernge rmbali ran 

saham me rrupakan salah satu faktor yang me rmotirvasir irnverstor untuk be rrirnverstasi r dan 

i rmbalan atas kerberrani ran irnve rstor untuk me rnanggung ri rsi rko i rnverstasi r yang di rlakukan". 

Tabel 2. Rata-rata Return Saham 

No Kode Perusahaan Rata - rata perusahaan 
1 AALIr -3,19% 
2 ADRO 7,51% 
3 BBNIr 3,37% 

4 GGRM -5,26% 
5 IrNDF -0,10% 
6 IrNTP -9,84% 
7 UNVR -34,28% 
8 PGAS -67,02% 
9 PTBA -76,45% 
10 UNTR 2,180% 

Sumber: Data diolah, 2024 

 

Di rke rtahui r bahwa kondi rsi r pernge rmbali ran pada perrusahaan di rmana terrdapat 3 

pe rrusahaan yang mermi rlirki r ni rlai r perngermbali ran rata-rata di r atas rata-rata ADRO, BBNIr, dan 

UNTR. Sermerntara irtu, ada 6 pe rrusahaan yang mermi rlirki r ni rlair pernge rmbali ran rata-rata di r 

bawah rata-rata, yai rtu AALIr, GGRM, IrNTP, UNVR, PGAS, I rNDF dan PTBA.  

Ji rka merlirhat rata-rata pe rr tahun, pada tahun 2022 rata-rata re rturn terrti rnggi r di rrai rh 

olerh Adaro E rnerrgy Tbk derngan rata-rata re rturn tahunan pada tahun 2022 se rbersar 7,51%. 

Hal i rni r me rnandakan bahwa se rmaki rn ti rnggi r pe rngermbali ran saham, se rmaki rn bersar pula 

ke runtungan yang di rperrolerh dari r irnverstasi r saham. Te rtapir Anda te rtap harus mermperrhati rkan 

ri rsi rko yang lerbi rh tirnggi r. Pe rngermbali ran saham te rrerndah pada tahun 2020 adalah di r 

pe rrusahaan Tambang Batubara Buki rt Asam (Pe rrserro) Tbk di r mana pernge rmbali ran 

sahamnya adalah -76,45%. Hal i rnir mernunjukkan bahwa se rmakirn rerndah pernge rmbali ran 

saham, se rmakirn kerci rl ke runtungan yang di rperrole rh dari r berrirnve rstasir dir saham te rrserbut. 
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Beta Saham 

Mernurut Kamaludi rn dan Rirnir (2012:408), I rnde rks Be rta me rnunjukkan ti rngkat 

sernsi rtirvirtas suatu saham te rrhadap kondi rsi r pasar sercara umum. Irnderks be rta di rte rntukan 

de rngan mermbandirngkan tirngkat ri rsi rko yang di rmirlirki r olerh suatu saham derngan rirsi rko 

sermua saham. Ri rsi rko irnir terrcerrmi rn dari r fluktuasi r harga saham yang be rrsangkutan derngan 

rata-rata harga pasar dari r sermua yang terrcatat. Ji rka i rnde rks berta saham adalah nol (0), i rtu 

be rrarti r saham terrserbut be rbas rirsi rko. Arti rnya, merskirpun sermua saham yang te rrdaftar 

merngalami r perrubahan harga (bai rk atau turun), saham yang me rmirlirkir irnderks berta 0 ti rdak 

merngalami r perrubahan harga sama se rkali r. Arti rnya, saham yang me rmirlirki r berta = 0 ti rdak 

terrperngaruh ole rh si rtuasir pasar saham sercara umum. Be rta saham normal adalah satu (1), 

arti rnya ji rka kernai rkan harga rata-rata sermua saham yang terrcatat merni rngkat, maka 

pe rrse rntaser yang sama untuk saham yang me rmirlirki r irnderks berta = 1. Irnderks be rta juga 

mermi rlirki r nirlai r posi rtirf dan nergati rf. Pada umumnya be rta suatu saham me rmirlirki r berta posirtirf, 

sangat serdi rkirt saham yang me rmirlirkir berta ne rgati rf, karerna be rta saham yang me rmirlirki r be rta 

ne rgati rf serlalu mermirli rkir kondirsi r serbali rknya. 

No. KODE Rata-rata Beta tahun 2022 
1 PGAS 1,46% 
2 IrNDF 0,82% 
3 UNVR 0,56% 
4 PTBA 0,33% 
5 BBNIr 0,25% 
6 AALIr 0,22% 
7 GGRM 0,09% 
8 IrNTP 0,05% 
9 UNTR 0,01% 
10 ADRO -0,01% 

 

Di rke rtahui r bahwa kondi rsi r Be rta dir pe rrusahaan perri roder 2022. Ada 1 pe rrusahaan yang 

mermi rlirki r rata-rata skor Berta di r atas rata-rata, yai rtu PGAS. Se rmerntara i rtu, ada 9 pe rrusahaan 

yang me rmirlirkir rata-rata skor Berta di r bawah rata-rata, yairtu IrNDF, UNVR, PTBA, BBNIr, 

AALIr, GGRM, IrNTP, UNTR, dan ADRO.  

Pada tahun 2022, yang me rmirlirki r skor Berta te rrti rnggi r adalah PGAS se rbe rsar 1,46% 

(di r atas ni rlai r 1). Sermerntara irtu, pe rrusahaan derngan nirlai r Berta terre rndah adalah ADRO 

serbe rsar -0,01%. Ni rlai r berta dir atas rata-rata me rnunjukkan bahwa saham me rmi rlirki r fluktuasi r 

harga yang le rbirh be rsar dari rpada pe rrgerrakan pasar se rcara umum. Irni r mernunjukkan bahwa 

saham le rbirh re rsponsirf terrhadap perrubahan pasar se rcara kerserluruhan. Saham de rngan be rta 

di r atas rata-rata cernderrung berrpote rnsi r me rmberri rkan keruntungan yang le rbi rh ti rnggi r dalam 
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trern nai rk, tertapir juga dapat me rnderrirta kerrugiran yang le rbi rh be rsar ji rka pasar turun. Ervaluasir 

be rta saham adalah salah satu cara untuk me rmahami r tirngkat ri rsi rko dan pote rnsi r rerturn darir 

i rnverstasi r dalam saham. 

 

5. HASIL 

Analirsi rs Stati rsti rk De rskri rpti rf  

Anali rsi rs derskrirptirf dalam perne rlirtiran i rnir dirgunakan untuk me rnggambarkan atau 

mernderskrirpsi rkan data terrkairt perne rlirtiran yang di rli rhat dari r ni rlair rata-rata, standar dervi rasir, 

maksirmum, dan mirni rmum. 

Descriptive Statistics 
 N Mi rnirmum Maxi rmum Meran Std. Dervi rati ron 
Re rturn Saham 10 -.7646 2.1802 .032741 .8106336

Be rta Saham 10 -7.5112 8.7622 .187185 3.9785521
Vali rd N 
(lirstwirser) 

10
    

Sumber: Data diolah, 2024 

 

Be rrdasarkan taberl di r atas, dapat dirlirhat bahwa hasi rl ujir analirsi rs de rskri rptirf me rmirlirki r 

hasi rl yang be rrberda pada sertirap vari raberl. Varirabe rl Berta me rmirlirki r nirlair antara -0,75112 

hi rngga 8,76 de rngan nirlai r rata-rata 0,187185 dan standar de rvi rasi r 3. 9785521. Se rmerntara 

i rtu, variraberl perngermbali ran me rmirlirkir nirlair antara -0,76 hi rngga 2,18 derngan ni rlair rata-rata 

0,032741 dan standar de rvirasir 0,8106336. 

Vari raberl yang di rpirlirh adalah saham Be rta dan Rerturn, data yang di rgunakan adalah 

data serkunderr di rmana data terrserbut berrasal dari r sirtus re rsmi r yang merne rrbi rtkan laporan 

ke ruangan data hi rstorirs harga saham pe rrusahaan serlama perri roder ri rse rt yai rtu tahun 2022. 

 

Pembahasan 

Hasirl pernerlirti ran i rni r mermberri rkan gambaran terntang Berta dan Rerturn pada 

pe rrusahaan pada perrirode r 2022. Se rhirngga dapat di rkatakan, hi rpote rsi rs yang di rajukan sersuai r 

de rngan hasi rl pernerlirti ran yang me rnyatakan bahwa Be rta saham berrperngaruh posi rti rf dan 

si rgni rfirkan te rrhadap Rerturn saham di rterrirma.  

Uji r Statirsti rk yang di rlakukan antara be rta derngan re rturn dalam pe rnerlirti ran irnir 

mernghasirlkan bahwa berta berrperngaruh posi rti rf te rrhadap rerturn saham. Be rta saham 

merrupakan tolak ukur ri rsi rko dari r suatu jernirs saham dirbandirngkan de rngan ri rsi rko pasar, 
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sermaki r ti rnggi r ri rsi rko me rnyerbabkan saham te rrserbut kurang di rmirnati r olerh irnverstor se rhi rngga 

harga saham akan turun de rmi rkiran pula derngan re rturn saham.  

Dalam pernerlirti ran i rnir, Be rta saham berrpe rngaruh si rgni rfirkan terrhadap Re rturn saham. 

Hal te rrse rbut sersuai r derngan te rorir moderl si rngler irnderx yang mernyatakan bahwa be rta saham 

dan Re rturn saham me rmirlirkir hubungan yang serarah, yai rtu sermakirn ti rnggi r Be rta saham maka 

sermaki rn tirnggi r pula Re rturn saham yang di rdapatkan ole rh i rnverstor. Hal i rni r bi rsa mernjadir 

tolak ukur para i rnverstor dalam me rlakukan i rnverstasi r untuk me rndapatkan keruntungan yang 

optirmal namun rersi rkonyapun be rrbandi rng lurus. 

 

6. KESIMPULAN DAN SARAN 

Hasirl anali rsi rs data yang te rlah di rlakukan me rnunjukkan hubungan antara be rta dan 

re rturn saham. Studi r terrserbut mernermukan bahwa berta mermirlirki r erferk posi rti rf yang sirgni rfirkan 

terrhadap rerturn saham; Derngan kata lai rn, sermaki rn ti rnggi r nirlai r berta saham, se rmaki rn bersar 

poternsi r rerturn yang dapat di rperrole rh irnve rstor. Be rta adalah ukuran ti rngkat ri rsi rko atau 

volati rlirtas saham ji rka dirbandi rngkan derngan pasar se rcara kerserluruhan. Saham de rngan be rta 

di r atas cernde rrung mermi rlirki r ri rsi rko yang le rbirh ti rnggi r , tertapir juga mernawarkan pe rluang 

re rturn yang le rbirh bersar. Serbali rknya, saham derngan be rta di r bawah satu cernderrung me rmirlirkir 

ri rsi rko yang le rbi rh rerndah, tertapir juga ce rnderrung me rnawarkan perluang rerturn 

yang lerbirh rerndah. 
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